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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Presidente, Accionistas y Directores de
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Administradora
de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados integral de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Pensiones descritas en Nota 2 a). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile Il S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los resultados de sus
operaciones Y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las
normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Pensiones descritas
en Nota 2 a.

Enfasis en un asunto - Cambio contable

Como se indica en Nota 2 a) a los estados financieros, con fecha 2 de marzo de 2015, la
Superintendencia de Pensiones emitié el Oficio Ordinario N° 4673, mediante el cual requirié
registrar en patrimonio para el ejercicio 2014, las diferencias en activos y pasivos por concepto
de impuestos diferidos producidas como efecto directo del incremento gradual en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, afectando la comparabilidad con
los estados financieros del ejercicio 2015, en lo referido a estas cuentas. No se modifica nuestra
opiniédn en relacion con este asunto.

Enfasis en un asunto - Revelacién y cuantificacion de diferencias con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera

Con fecha 23 de enero de 2015, mediante Oficio 1.467, la Superintendencia de Pensiones
manifestd su interpretacion en relacion a que no existiria diferencia, entre el Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), respecto al reconocimiento de los ingresos y gastos asociados a la administracion de los
fondos de cesantia. La compafiia acogié el mencionado oficio en la preparacion de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2015, y en consecuencia, no ha revelado ni cuantificado esta
diferencia en nota a los estados financieros (Nota 2a)). En base a nuestra interpretacion de la
Norma Internacional de Contabilidad N° 18, estimamos que esta diferencia si existe. No se
modifica nuestra opinion en relacién con este asunto.

Otros Asuntos, Informaciéon No Auditada Incorporada en los Estados Financieros Adjuntos

Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos, tomados como un todo, y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
y 2014. De acuerdo a lo anterior, los estados de resultados integrales por los periodos
comprendidos entre el 1 de octubre y 31 de diciembre de 2015 y 2014, y el Analisis Razonado
que se incluyen en los estados financieros adjuntos, se presentan con el propésito de analisis
adicignial) y no son parte peguerida de los estados financieros basicos auditados. Tal
infopmacion no ha sido etida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de
los/estados financieros Iy 0S ¥, €N consecuencia, No expresamos una opinién ni
proporcignamos cualquier seguridad sobre esta informacién.

AL

Juanh, Francisco Marti e;z A.

EY LTDA.

Santiago, 25 de febreto de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADC DE SITUAGION FINANCIERA

ACTIVOS

Tipe de monada
Tipo de estado
Expreslén de

Peosos

ndividual

Milss de Pesos

Razdn saclal
RUT

Adminislradora de Fondos de Cesantia de Chile Il 8.A.
76.237.243-6

N de A 31-12-2015 Al: 3%-12-2044
AGTIVOS Nota | Elerclclo Actuat | Ejerciclo Anterior|  Saldo al Iniclo
M$ M$
ACTIVOS GORRIENTES
11.11.010 Efectivo y squivaienle al efeclivo 4 298,373 216.925 o
11.11.020 Activos financieros a valor razonable son sambios en rasullados 0 0| o
11.11.030 Activos financisros disponibles para la venta 1261 2.282.043 6.484.189 0
11.11.040 Olros activos financlercs 12012 8,326,211 o 0
11.11.060 Deudores comercfales y otras cuenias por cabrar, nalo 12b3.2 586.269 845.901 o
11.41.080 Cuenlas por cobrar a enlidadss relacienadas 0 0 O
11.11.070 Inventarios ] o} 0 &
11.11.080 Aclivos de cobarturas o 0 e,
11,11.090 Aclivos dados en garantla sujetos a venla o a nueva garanila 0 0 O
11.11.100 Pagos Anticipados 283 85.345 93.130 0
11.11.110 Cuentas por cobrar por Impuestos corrientes 3.190 46.580)
11.11.120 Qlios Aclivos corrlsnles 69,199 68,123
91.11.130 Subfotal activos corrientes 9.730,600 7.854,848
11,911,200 Aclivos no corrienles y grupos da desaproplacidn mantenidos para ia venta 4 0
11.11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8.730.600 7.854.848
ACTIVOS NO CORRIENTES
12.41.010 Activas financieros disponibles para |z venta 0 0
12.11.020 Olros aclives financleros, no correntas 0 0
+2,11.030 Deudores comerclales y ofras cuenias por cobrar 128.438] 98056/
12.11.040 Cusnias por cabrar & anlidades refacionadas ¢ 0
12,11.050 inversiones en asaciadas confablizadas por el mélodo de fa parlicipacian 1] 0|
12.11.060 Oras invarsiones conlabllizedas por ef mélodo de la participacion 0 1]
12.11.070 Activos inlanglbles, 16 4.015.212 3.350.489
12.11.080 Propiedades, plania y equipe, Neto 4.3 2835038 3.226.825
12.11.080 Propledades de Inversién 0 o
12.11.100 Aclivos por impueslos diferiuos 10 314.210 425289
12.11.110 Aclives dados an garanlia sustos a venla o a nueva garantiz 1] 0
12.11.120 Aclivos de coberlura 0 0
12,11,130 Pagos anlicipades I o
12.11.140 {Efectivo de utilizactn restiingida o dados &n garantia o 0
12.11.150 Oiros activos, no corrientas 253 20,948 67.920
12.11.000 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 7.222.046 7.172.579
10.11.000 TOTAL AGTIVOS 17.053.446 15.027.427




ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA
PASIVOS Y PATRIMONIO

ESTADOS FINANCIEROS

Tipo de moneda  [Pesos Razén social { Adminisiradora de Fondos de Cesanlia de Chile i S.A. }
Tlpo de estado Individual RUT { 7ea72408 1
Expresldn de MHas de Pesos
N° de Al 31122016 Al 3142-2014
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | Efereiclo Aiual | Ejorcicla Anteriar]  Sltu alfafclo
M M3
PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan inlereses 0 0 o
21.11.020 Préstamos reciidos que no generan Inleresss 0 0 o
21.11.030 Otros pasivos financieros 282 315.028 280,327 0]
21,11.040 Acreedores comerciaies y olras cuentas por pagar 717787 335.381 o
21.11.050 Cuenias per pagar & snlidades relaclonadas S.a 11.338 9.0381 0
21.11.060 Provisiones 24 47.765] A460.668 o
121.11.070 Cuentas por pagar por impuastos cordanles 36.289 32.602] s
21.11.080 Otros pasivos cormientes 26.2 326.193 763.677 o
21.11.090 Ingresos diferidos 0 ¢ o
21.14.100 Obligacién por beneficios post emplac 0 0 o
21.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 o
21.11.120 Pasivas acumutados (o devengados) 166.428 131.854 O
21.11.130 Sublotal pasivos corientes 3.010.628 2.013.547 0]
21.11.200 Pasives ncluides en grupas de desaprof denides para fa venla [+ 0 D}
| 21.11.00C TOTAL PASIVGS CORRIENTES 3.010.628 2.013.547 0
PASIVCS NO CORRIENTES
22.11.010 Préslamos que davengan nlerasss [s; 0 o
22.11.020 Préslamos recibidos qus no generan ntereses & 0 o
22,11.0230 Clros pasivos financieros 252 i36.884 289.462 O
22.11.040 Acraedores comerciales y offas cueptas por pagar & 0 o
22.11.080 Cuentas por pagar a enfidades relacionadas 0 0 o
22,91.080 Provisiones 24 162798 77.137| o
22.$1.070 Pastvos por impueslos difefidos & 0 o
22.11.080 Oires pasivos ne corrientes o 0 ol
22.11.050 fngresos diferidos o 0 0
22,141,100 Obligacién por beneficies post empleo 0 0 o
22,11.110 Pasivos de coberura o 0) 0
22.11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 299.483 366.539 [
PATRIMONIO NETC
23.11.010 Capital emitida 18.2 12.858.904 12.858.804 O
23.11.020 Acclonas proplas sn carlera v 0 o
23,11,030 Ofras reservas 18.3 §70.262 222.624 O
23.11.040 Rasuliados ralenidos { o pérdidas acumuladas) i8.4 714.478 (434.247)) [t
23.11.000 TOTAL PATRIMONIO NETO 43.743.335 12.647.281 6‘
126.11,060 _____ITOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMO NETG 17,053,446 15,027,427 ‘ﬂ




2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

A} ESTADO DE RESULTADOS

Jipo de meneda  {Pesos Razén soclal Adminisiradora de Fondos de Cesanlia de Chile 1 S.A, |
Tipo de estado Individual RUT 76.237.243-8 ]
Expresian de Miles de Pesos
N® de Al: 31-92-2015 | Al; 31-12-2014 | Al 311-12-2015| Al 31-12-2014
Nota Ejerciclo Ejerclclo Teimeastre Trimestre
Actual M$ Anterior M$§ Actual M$ Anterior M$
31.11.010 Ingresos crdinarios 5 22.978.196 19.572.483 6.030.482; 5,247.352)
51,11.020 Gastos de personal (menos) (0.361.851) (7.125.019) (2.688.259) (2.239.725)
31.11.030 Deprectacion y emortizacién {menos) 14 - 16 {1.401.582) (1.138.191) {323.785) {307.585)
51.11.040 Pé4rdidas por deteriore (reversiones) nelo {menos} 0 0 0 o
31.11.058 Investigacion y desamalio (menes) O 0 0] o
31.11.060 Costos de reeslrucluracién {menos) o 0 0 v
31.11.070 Olros gasios varios da operacion (manas) (11.008.95%)| (10.075.402) (2.837.178) (2.857.122)
31.11.080 fa (pérdida) sobre Insts 5 designados come coberluras de flujo de efectivo o 0| 0 o
31.11.090 Ganancfa (pérdida) por baja en cuentas de aclivos financieras disponiblios para fa venta Iy 0 1] o
31.11.100 Ganancfa (pardida) por baje en cuenlas de aclivos no cofrientes no mantenldos para la venta ¢ 112 0 11
31.41.110 Costos financieres (menos) (109.878) (105.834) {30.604) (26.998)
31.11.120 Ganancla (pérdida) procedenle de Inversiones 311.516 192.465 131.796 48.358;
31.11.130 Plusvalia negativa inmediatemente reconocida o 0 0
31.11.140 Parlicipacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabifizadas por el método de la parlicipaciin 0 1] 0
31.11.150 Diferenclas de cambio 19 42.095 {28.818) 54.276 {8,333}
31.11.160 Resullados por unidades de reajusle o [ 0]
31.11.170 Olros ingresos distinios de ios de operacién {més) 4.288 15,315 455 14.246
31.11.180 Olros gastos distintos do i6s de oparacion {manas) (85.195) (4.973) {82.714) 4.973)
31.11.190 (Ganancia (pérdida) anles de Impuesio 1.367.626 1,304,138 153.468 {164.665)
31.11.200 Gaslo {ingreso} por impuesio a las ganancias 10¢ (219.104) (83.064) (62.366) 83.180)
31.11.310 Ganangla (pérdida) de actividades continuadas después de impuesic 1.548.425 1.221.074 101413 (61.475}
31.11.320 Ganancla (pérdida) de operaciones desconlinuadas, neta ds impuesio 4] 0 ]
31.11.300 Ganancia (pérdida) 1.148.425 1.221.074 101.113 {81.475])
GANANGIA (PERDIDA) POR ACCION
Acclones cominas: _I
32.12.110 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accitn de Operaciones Descontinuadas [3] 0 [il o
32.12.120 Gananclas (Pérdidas) Basicas por AcclSn de Operaciones Continuadas 2,04 2,14 0,18 (0,14},
32.12.100 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Acclén 2.01 2,14 0,18 (0,14}
Acciones comunes dliuidas:
32.12.210 Pérdidas) Dllvidas por Accldn de Operaciones Desconlinuadas 0 [ [ o
32.12.220 Gananclas (Pérdidas) Dilvidas por Accldn de Operaciones Continuas 0 0) 0| o
32.12.200 Ganancias (Pérdidasy Dilvidas por Aceidn 0 O 0 O
B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Tipo de mongda F"ESOS Razén soclal |ﬁminlslradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. 1
Tipe de estado Individual RUT 76.237,243-8 |
Expresién de |WES de Pesos
N de AL 3112-2016 | Al: 31-12-2014 1 Al: 39-12-2015 [ Al: 31-12-2014
Nota Eferciclo Ejerciclo Trimestre Trlmestre
Actual Ki$ Anterlor M$§ Actual M$ Anterjor M3
33.10.000 lGanancia (Pérdida) 1.148.425 1.221.074 105,113 [81.475)
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en ek patrimonio neto
33.20.010 Revaiorizacionss de proptecades, planias y equipes 0 0| ¥ 0
33.20.020 Activos financleros disponbles para la verta {56.207) 41,982 (52.363) 8.655
33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0 2] 0 o
33.20.040 Varinciones de valer razonable de otros actives o 4] 0 o
33,280,050 Ajustes por convarsién 0 4] 0 o
33.20.060 Ausies de asocladas coligadas 0 1] 0 o
33.20.070 Ganancla (Pérdida) actuariales definides come beneficios de planes de pansienes (10.024} 73 18.092 7
33.20.080 Otros gjustes ai patrimonio neic O 0 0
33.20.080 Imple. a la renta relacionado a los componentes de otros ing y gasles con cargo o abono én el pal. neto 13.860 {14.122) 14.004 {1.817)
33.20.000 Total eires Ingresos y gastos con cargo ¢ abono en el patrimanio neta {82.374) 27.933 {20,267} 6.011
33.30.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 1,008,054 1.248.007 80.846 {74.664)
o]
Resultado de ingresos y gastos integrales del ejercicio atribuibles a:
34.10.010 [Resultado da ingresos y gastos Inlegrales alabuible & (0s accionislas mayamaros 1,006,054 1.248.007 80.846 (74 .564)
34.10.020 Resultado de Ingresos y gastos inlegrales siribuible a padicipaciones mineritarias a 0 o
34.10.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 1.096.054 1.249.007 80.846 |14.564_l
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2,04) ESTADO DE

FLUJO EFECTIVD

Tlpe de moneda  [Pesas Razdn social | Adminislradora de Fondos de Cesanlia de Chile Il S.A. !
Tipe de estado Individual RUT | 76.237,2438 |
Expresidn de Miles de Pesos
Al 31-12-2018 Al: 31-12-2014
N° de
Nota Ejercicio Actual Eferclclo
M§ Anterior M%
Flujes de efectivo por [utilizados en) cperaciones
50.11.010 Ingresos por comisionas 22.889.728 10.428.214
50.11.020 Fagos a proveadores (11.917.601) (9.967.750,
50.11.030 Remuneraciones pagadas (8.757.904) (6.628.546
50.11.040 Pages por desembolsos da reestructuracion ¢} [y
50.11.060 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado a s
50.11.060 Pages ramilidos per impuesto sabre el valor agregado 0 0
56,11.070 Clros cobros do eparaciones 5685.661.456 489.108.861
50.11.080 Clros pagos de operaciones {584.195.985) (489,222,894
50.11.000 Flujos da efeclivo por {utiiizados en) operacicnes 3.589.683 2.719.805
Flujos de efectivo por (utilizados en) ofras actividades de operacion
50.12.010 importes recibidos por dividendos clasticados como de operacion 0 [
50.12.020 Pages por dividendos clasificados come de operaciones It} 0
50.12.03¢ importes reclbidos por inlereses clasificados como de eperacidn 312,855 193.168]
50,12.040 Pagos por interesas clasificades come da operacienas {(65.328) (57.678,
50,12.050 importes recibidas por impuastes a las ganancias o 0
50,12.060 Pages por Impuestos a las ganancias 0 0
50.12.070 Olras entradas procedenles de otras aclividades de operacion 0 0
50.12.080 Olras salidas procedentes de ofras aclividades de aperacitn o 0
50.12.000 Fiujos de efactivo por {utllizadas en) olras aclividades de cperacién 247.530 136.423
50.10.000 Fiujos de efectivo netos de (utilizados en) operaciones 3.837.223; 2.885.233)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de Inversién
50.20.010 Impartes recibidos por desaproplacién de propledades, planta y equipo Q 104
50,20.020 Impartes racibidos por desapropiacitn de activos intangibles ] 0
50,420,030 Imparntes recibidos por desaproplacion de propledades de inversidn 0 0f
50,20,040 Impores recibidos por desaproplacion de coligadas 0 [
50.20.050 Impories recibidos par desaproplacién de otros activos financleres 0 G
50.20.060 Impertes recibidos por desaprapiacién de aclivos no comrientes mantenidos para ta venia y operaclones discenfinuadas 0, [
50.20.070 Impories recibidos por desapropiacion de olros activos Q [
50.20.080 Reembolso de anticlpos de préstames de efectivo y préstamos recibidos i} 0
50.20.080 Olros flujos de efectivo gensrados por aciividades de inversién 21.216.261 12.814.000;
50.20.100 Otros fivjos da afsctivo utilizades en aclividades de inversion {23.064.988) (14,211.000
50.20.110 Importes recibidos por dividendos clasificados come de inversién i 0f
50.20.12¢ Importes recibidos por inlereses recibidos clasificados como de inversién 0 [
50.20.130 Incorperacidn de propiedad, planta y equipo {535.114) {1.553.429
50.20.140 Pagos por la adquisielon de propledades de Inversién ¢ 0
50.20.150 Pagos para adquiri aclivos intangibles {911.842) {18.690
50.20.160 Pagos para adquirir coligadas 0 [6;
50.20.170 Préstames a entidades relacionadas 0 0]
60,20,180 Prastames a entidades no ralaclonadas 0 0f
60.20.190 Pagos para adquirir olros activos financiercs 0 O
50,20.200 Pagos para adquirir aclivos no corrientes y grupes en dssaprogiacidn mantenidos para la venta y oparaciones disconlinuadas 0 0
50.20.210 Otras desembuolses de inversion g 0
5§0.20.000 Flujos de efectivo netos de {ulilizados an} actividades da Inversién {3,286.683) {2.970.318
Filujos de afectivo netos de {utllizades en) actividades de flnanclamlento
50.30.010 Importes recibidos por emisién de Instrumentos da patrimenio nelo 0 0
50.30.020 impories recibidos por emisién de acciones propias on cartera 0 O
50,30.030 Obtencitn de prasiames 0 0
50,30.040 impartes recibidos por emisién de otros pasivos financiaros ! g
50,30,050 Préstamos de enlidades refacionadas g of
50.30.060 Ingrescs por ofras fuentes de finantiamiento g of
50.30.070 Adquisicién de acclonas propias 0 0
50.30.080 Pagos de préstamos Q )
50.30.090 Pagos de ofros pasivos financieros 3 g
50.30.100 Pagos de pasivos por arendamientos financieros {315.439) (227.227
50,320,110 Pagos de préstamos a enltidades refacionadas 9 0
50.30,120 Pagos por intereses dasificados camo financieros {44.663) (48.158)
50.30.130 Pagos de dividendos por la entidad que informa Q of
50.30. 140 Otros fivjos de afectivo generados por aclividades de financiamiento ] 0
50.30.150 Ofros fiujos de sfectivo ulilizados en aclividades de financiamiento 0 0
£0.30.000 Flujos de efsclivo netos de (utitizados en) actividades de financiamiento {360.092) {275.383
50.40.000 Incramenie {disminucian) neto en efective v aquivalentes af efectivo 131.448 {390,468
50.50.000 Efectos de las variaciones en las tasas de camblo sobre sl efective y equivalentes al efectivo il 0
50,60,000 Efectivoe y equivalenles al efectivo, preseniados en sl esiado de flujos de efectiva, saldo inicial 216,925 607.393
50.00.000 Efeciivo y equivalentes al afaclivo, presentados en el eslado de flujos de efaclivo, saldo final 4 398,373 2{6.925




2.06} ESTADO COMPLEMENTARIQS
i} PATRIMONIO NETO MANTENIDC POR LA ADMINISTRADORA

Tipo de mepeda

Pesos

Tipo de estado

individual

Razén soclal | Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. |

RUT

| 76.237.243-6

Expresidn de Miles de Pesos

Al: 31.12-2015 Al: 31-12-2014

Ejercicio Actual Ejercicio

M$ Anterlor M$

60.10.010 Total patrimonio contable (Mas) 13.743.335 12.647.281
60.10.020 Acreenclas comientes en entidades relacionadas {Menos) 4 0
60,10.030 Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) Iy 0
60,10.040 Acreencias ne corrientes en enfidades relacionadas {Menos) a 0,
60.10.060 Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) ¢ 0
60.10.060 Plusvalia adquirida {(Menos) & 0
60.00.000 PATRIMONIO NETO 13,743.335 12.647.281
CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO
61.00.000 PATRIMONIO NETQ MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 536.240 513.551
62.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20,000 20.000
63.00.000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 516.240 493.551




2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
iy INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION ¥ PROPIEDAD

90.10.000 Identificacién
$0.10.010 Razén sociai de la Sociedad Administradora Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile If S.A.
20.10.020 Fecha a la que corresponde la informacién {dla-mes-aia) 31-12-2015
90.10.030 Numero de aulorizacion gue autoriza su existencia 069
[l90.10.040 Fecha de la Resolucion que autoriza su existencia 01 de octubre de 2013
1190.10.05G RUT 76.237.243-6
1190.10.060 Teléfono 2 927 68 00
1180.10.070 Domigilio legal Huérfanos 670 piso 14
Il¢0.10.080 Casilla
{0.10.000 Cludad Santiago
fl20.10.100 Regidn Metropalitana
||§0,10.1 10 Domiciiio Adminisirativo Huérfanos 670 piss 14
90.10.120 Ciudad Santiago
[l0.1¢.130 Regisn Metropoiitana
90.10,140 Fax - N
90.10.150 P&gina WEB www, afc.cl
90.20.000 Administracién Nombre Rut
90.20.010 Representante legal Victor Patricio Calvo Ebensperger 3.603,599-4
50.20.020 Gerente general Wictor Patricic Calve Ebensperger 3.603.599-4
©0.20.030 Presidente Jorge Cruz Diaz 6.334.238-6
90.20.040 Viceprasidente Rosa Cegcilia Ackermann OReilly 6.815.816-8
90.20.050 Director Roberto Karmelic Clivera 4.907.420-4
90.20.060 Director Alfonse Serrano Spoerer 4.764.959-0
(90.20.070 Director Rafael Aldunate Valdés 5.193.449-0
lla0.20.080 Diractor (Suplenta) Pedro Arturo Vicente Molina 6.265,640-9
180.20.08¢ Director (Suplente) Miguei Angel Domenech Corradossi 6.057.866-4
1190.20.500 Diractor
{lsc.20.110 Director
l9c.20.120 Director
[le0.20.130 Director
[e0:26:940°  {Director B i
[le0.20.150 | Director
[ls0.20.180 Director
[le0.20.170 Direclor
90.20.180 Director
90.30.000 Propiedad
Accionista Porcentaje
90.30.010 BBVA Rentas & Inversiones Limitada 48,60%
$0.30.020 AFP Capital S.A. 29,40%
$0.30.030 AFP Cuprum S.A. 16,70%
50.30.040 AFP Planvital S.A. 5,30%
50,30.060 .
90.30.060
90,30.070
90,30.080
IFggo.ogo
90.30.100
Ita0.30.110
1190.30.120
90.40.000 Otra informacién
flac.40.010 Total accionistas 4
Total de trabajadores 577

[lec.40.020
[




2,05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
I} CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda
Tipo do estado

[Pesos ]
[individuat | RUT

Razén soclal

{ Administradora da Fondos de Cesantfa de Chils Il 5.A. 1

{ 76.237.243-8

Al; 31-12-2015

Al: 31-12-2014

Ejercicio Actual

Efercicle Anterior|

Salde aliniclo

Clases de activos

Clases de sfectivo y equivaientes a fe ivo

1111010, T |Efacive v equivelontes al elegivo - T B0n 73] 216926] =
11.11.010.010 Efactivo on caja 4.990 12.500]
11.11:010,0207: 7 [ Saldos en bancos - LiE308.8083] i i 004,428 i
11.11.010.021 Bancos de uso generat 393.383 204.425
11.11.010.,022 Banco pago de presfaciones por cesantfa 0

11.11.010.030 o efeciivo y equivalantes al efectivo [
Clases de activos financleras a valor razonable con camblos en resuliados
13:41:020:5 <1 Aklivos financleros a'valbr razonable conicanihlos en rasiillados = ; B of::
11.11.020.010 Aclivos financieros a valor r; bla con camblos en resullados, instrumentos de patrimonio 0 0
11.11.020.020 Activos financlaros a valor i bie con camblos en resullados, fondos mutuos 0 0|
§9.11.020.03¢ Actives financieros a valor ble con capiblos en resuliados, instrumsntos do deuda [\ [\ 0]
11.11.020.040 Actives financleres a valor razenable con cambios en resultades, olros 1] 0 0
clases de act:vos rnanclams disponlbles para 1a venta
511630 S| Actves Tigar sponibles parataivenila: LEn 262018 i
11.11.030.01C Activos financieros disponibles para fa venta, insir de palrimonio 0 |
11.11.030.020 Activos financieros disponibles para [a venia, fondos mutios 2.262.013 )|
11.11.030.030 Aclives financieres disponibles para fa venia, Inslrumenptos de deuda il oif
11.11.030.040 Activos financtaros disponibles para Ja vanla, otros o 1 o ol
1241010 #|Aglivos Tinancieres dispeniblos parald venta : ) g
12.11.010.010 Aclivos s disponiples para la venta, instr tos de patiimenlo o
12.11.010.020 Aclivos lerag disponibles para [a venta, fondos mutuos ] o)
12.11.010.030 Aclivos os dispenibles para la venta, instrumentos de deuda a 9
12.11.010.040 Aclivas 08 dispenibles para la venta, olios 1] 0
Clases de otros activos fi anc]eros
11.11.040 5 Otroy actives financlaras 55 ; C6.326.914 Bt
11.11.040.010 Activos fi jeros msnlanldos al venclm[enlo 6.326.211 of
11.11.040.020 Otros actives financlaros 0 o
12.11.020 Olros astivos financleras, corriente 0 O
Clases de deudores somerciales y otras cuentas por cobrar nete_
1110602 R I Delorgs somarciales ¥ Otras cusmas por.tabrar, nelo; 686.268] A
11.11.050.010 Deudores comarclales, nele 3.758 0
11.11.050.020 Comisi por cobrar, nefo 399.781 373.408 0
11.11.060.030 Guenlas por cobrar 4 los Fondos de Cesantia, neto 29.766 478.483 [y
11.11.050.040 Ciras cuepias por cobrar al Estado, nelo 1.642 13.877 o
11.11.050.050 CHras cuentas por cobrar, neto 151,322 73.617 [y
12,11,030 k| Deudgres'comercialesy olras cligntas por cobrar s 128.498] ¢ 98,086 [
12.11.030.010 Deudceres comerciales, neto & ¢ L
12.11.030.020 Clras cuisplas por cobrar, neto 128.438 §9.066 O

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

393 2.060.001

-{Deutores comerclales yolras’guentas por cobrak; bruto

5B4.527{

34,540

12.11.030.014

Deudores comerclates, brudo

11.11.050.011 Deudores comerclales, bruto 3.758 9.062 o
11.71.060.021 Comisiones per cobrar, brulo 399,781 373.408 0
11.11.060.031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantla, brute 28,766 478.463 [y
11.11.050.041 Olras cusnlas por cobrar, bruto 151.322 73.617 Q)
12:41.030.604 55 IDsidores comarciales  nisas cuenlas por cobrar bule: : :::99,056] o)
Q)
0
0)

12.11.030.021 Cuenlas por tobrar por arrerdamisnto financlsre, bruto Q
12.11.030.031 OYras cuenias por cobrar, brule 128,438
Clases de deterloro debldo 3 teudores comerclales y otras cuentas por ccbrar

11,11.060,002 -5 fReterore por delideras o  y elras cusitas poricobrar BB 0]
11.11.060.012 Daudores comerciafes, delerloro por deudas incobrablas o de dudeso cobro 0 g
11.11.050.022 Comisiones por cobrar, deferioro por por cebrar ds dudosa cobro o 0
11.11.050.032 Cugzntas por cobrar a los Fondoes de Cesantia, detedoro por cuentas de dudoso cobre 0 0
11.11.050.042 Olras cusntas por cubrar detarioro por deudas ingobrables o de dudoso tobro 0] 0
12,11.030.002 - |Deterioro poy de comercialasy éiras cusntas por cobar: B E o
12.11.030.012 Dovdares comerclates, daterlaro per deuda§_ tes 0 de dudoso cobro [\ 0
12.11.030.022 Cuentas por cobrar por am o financlero, deterioro por cuentas de dudose sobro 0| 0j
12.11.030.032 Olras guentas por cobrar, deteriore per deudas incobrables o de dudoso cobro of 0;

114108050

LiCpentas poricobrar aenlidades |

Clases de cusntas por cobrar a entldades reia ionadas

11.11.060.010

Cuentas por cobrar a snlidadas ral Laliv a_l_gimro <& la Sosladad Adminlstradora

11.11.060.020

Cuentas por cobrar a enlidades

12.11.040 15

“]Guientas por:cobrar & ‘enlldades Telacloriadas

‘tedad Adminislradora

12.11.040.010 Cuentas por cobrar a entidades ionadas gl giro de la ]
12.11.040.020 Cuentas por cobrar a enlidadss ia qua no cerrasponden al giro da fa Sock Administradora o]

Clases de inventarios

ool g_g"g,

112110700 Hnvendarnies 7 0
11.11.070,010 Mercadartas ]
11.11.070.020 Ctros inventarias g

Glases de inversionee sentabilizadas por el método de la parﬂcnpaclén
123100107 B -por el méledo de fa pariicipackin:: 5 B HIB 0
12.11.050 Inversiones an asociadas contabllizadas por el mélodo da fa panlclpacmn [ 0! [
12.31.060 Ciras inversienas conlablilzadas por el métode de la paricipagién Q 4 0]




clases de acllvos Intangibles, nelo, vida linlla y vida Indefinlda

12:44.670

12.11.070.010 Aclivos inlangibles da vida ﬁn\la. na!o

12.41.070.020 Actives intangibles de vida Indefinida, nelo

12.11.070.030 Piusvalla adquirida, neta ¢

12,51.070.040 55 FActives Inlangibles Idenlifcables. nete ™= H4.016.212 73,360,480 [

12,11.070.04¢ Coslos de desarollo, nete [ 0 0]

12.11.070.042 Palentes, marcas reglstradas y oiros derschos, nefo 0 0 [¥

12.11.070.043 Programas informalicos, nele 3.122.463 3.350.488 0

12.11.070.044 Olros aclivos inlangibies identificables, nelo 892.748 ] 0|
Clases de actives intangibles, brate

12.11:070.001 7 { Avlhios ilangibles, brulp Hi i4.937.708] TR 872,347 =50

12.11.070.011 Aclivos intangibles de vida finita, hrulg 0 1] [0

12.11.076,031 Flusyalia comprada, brio 0 i [0

12:41970.041" Aclivos intangibles identificables; britg:: Lid48s7.908] 513872347

12.11.070.041.011 {Coslos da desarollo, brulo 0 0

12.11.070.041.021 {Patentes, marcas regislradas y olros derechos, brulo 9 [1]

12.11.070.041.031 {Programas informaiices, brule 4.044.959 S.B?Z.Sﬂf

12.11.070.041.041 1Olros actives intanoibles idenlificablas, brulo 892748 [H

Clasas de amonizaclén acumuiads y deteriora del valar, activos

12.11.070.002 25 FAmonizacion: da y detsrioro'del vator; activos intangibles:: SRR AGBY T (621.ehg) | D :
12.11.070.012 Amorﬂz.ac:én acumulada y deterioro del valor, actives Intanglbles de vida ﬁnﬂa 0 0 ol
12,11.070.032 Deterioro de vator acumuiado, plusval?a d ] 0]

12.11.070.042: 5| Amtortizacion ulada y deterioro del-valor, actives intangiblas Identificalies - T{e2zAee) [ i {62 T esR) | a|
12,11.070.042.012 Amnﬂ!zacién acumulada y > del valor, costos da dasarroiio f) 0 ol
12.11.070.042.022 |Amonizacidn lada y > del valor, palenles, marcas reglstradas y olros derschos B 0 Uﬂ
12.11.070.042.032 [Amorilzacion lacia y de valor, pregramas Informélicos (923.496) (521.858) |
12.11.070.042.042 [Amarlizacién laga y > del valor, olros actives inlangibles idanlificables ] 0 o

Clases de progladadas, Elanla ¥ agulEo neto

12:92:080.:: i|Propledades. plania y equipo;nato i 0
12.11.080.040 Construccldn en curso, nelo 9
12.11.080.020 Terrenos, neio 9
12.11.080.030 Edificios, nele 0
12.11.080.040 lanta y equipo, nelo 184.727 180.445 s
2.11.080.050 Equipamientio de feenologias de la infermaciéon, nalo 9.844 13.588 0
12.11.080.060 Inslalaci fjas y accesorios, nele 0 1] o
12.11.080.070 Vehiculos de motor, nele 18.069 24 447 0]
12.11.080,0B0 Msjaras de blanes arrandados, nate 2.324.785 2.610.356 9
12.11.080.080 Ciras propi planta y equipo, nelo 297613 388,008 é|
Clases de propiedades, planta y equlpo, hrulo
12,41:080,001 " “|Propledades, planta y equipo, bruto - R e N r B )
12.11.060.011 Conslruccion en curso, brule O 0 9
12.11,080,021 Teranos, bruto 0 0 o
12.11.080.031 Edilicins, bruto 2 1] 0
12,11.080.041 Planta y aquipe, biule 238.926 204.244 0
12.11.080.051 E_uylpamlenlo de lecnologfas de 1a informacidn, bruta 16.878 16.878 0]
12.11.080.051 fal fijas y aceesorios, brule i Q o
12.11.080.071 Vehlculos de mofor, bruto 27.561 27.561 9
12.11.080.081 Mejoras de bienss arrendados, brulo 3.678.12¢8 3.274.537 0
12,11.080.091 Ofras propladades, planla v equipe, brute 712.708 588.069 [
clases de deprecfaciou acumulada y deterloro del valor, progladades. Elanta ! eﬂulpu

12.11.080.002.55 5 {Depra T ulada y ¢ de valor propledades; planiay equipe (1:830.244} | (881454

12.11.080.012 Da\erlom e valor |ado, ¢ l6n en curso o g o
12.11.080.022 Deterioro de valor acumulado, lerranos 0 0 iy
12,11.980.032 Depreciacion acumitada y de yalor, adificios 0 4] 0
12.11.080.042 Depreciasié lada y del valor, planta y equipo (54.188) {20.799) 9
12.11.080.052 Depreciacion acumulada y de valor, squipamlenic de fecnologias de la informacion (7.034) {3.310) £
12.11.080.082 Depreciacion acumulada y d de valor, instalaciones fijas vy accesorios 4 4] )
12.11.080.072 Depreciecidn acumutada y d de valor, vehiculos de moloer (9.482} (3.104) 0f
12.11.080.082 Dapraciacién acumuiada y dalarlore de valor, mejoras de los bienes ar (1.353.344) {664.181) 0
12.11.080.092 Depreciacién acumulada y deleriore de valor, otros (415.186) (180.060) 0

Glases de prnpledades de Im'erslon

1244100000 s de Inversion, fielo: 9 Q)
12.11.080.010 Propiedades de invarsion, brute, modele del costo Q o] 0
12,11.090,020 Depreciacién acumulads y d de valor, propiedadas de inversidn, modelo del costo Y 0| 0

Clases de activos de cobenura

Acivosde coberlura

11.11.080.010

Aciivns de coneriura, derivados do palnmanEo nelo

11.11.080.020

Activos de coberlura, derivados de tasza de inlerés

11.11.080.030

Activos de cobarurg, derivados Hda tda exiranjera

11.11.080.040

Activos de coberurz, derivados crediicios

11.11.080.060

Activos de cobariura, olios derivados

11.11.080.060

Aclivas de cobartura, ne derivados

11:1.080,070::

| Activos da'coberura, micro-coberlura "

JH11.11.080.071

Activos da cobertura, micro-coberlura, sobsrura de valor razonable

11.11.080.072

Activos de cobieriura, micro-coberlura, coberdura del fluje de efsclivo

11.11.080.073

Activos de coberura, micro-coberlura, coberlura de inverslén neta an negocls en af exiranjara

11.11.080,080

Aclivos de cobarura, cobarlura del valor razonable del resgo de tasa de Interés

11.11.080.080

Aclivos de coberure, coberlura del flujo de efecliva del rfesgo de lasa de nlerés

§1.11.080.100

Otros aclives de nohmura

1249:120

1 Activos de cobsdura

12.91.120.010

Aclivos de cobertura, derivados de patrimonio nele

2.19.120.020

Aclivos de cobariura, derivados de tasa de inlerés

42.41.120.03¢

Aclivos de cobartura, derivedos de moneda extranjera

12.41.120,040

Aclives de cobertura, derfvados crediticios

12.14.120.060

Aclivos de cobertura, oiros dervados

$2.11.120.060

Aclivos de cobertura, no derivadns

losalala ol

12.44.:120.070

Aclivos de coberfura; micro-cot

12.11.120.07¢

Aclivos de cobertura, micro-coberura, cobertura de valor razonable

12.11.120.072.

Aclivos de coberura, micre-cebarlura, cobeiura del flujo de efectivo

$2.11.120.073

Acllvos de coberlura, micro-coberlura, coberlura de inversién nela an negoclo an ot exlraniero

12.11.120.080

Aclives de coberlura, coberlura tiel valor razonable dsl riesgo de tasa de Interés

12.11,120,090

Aclivos de cobertura, coberlura dei fujo de efeclivo del riesgo de lasa de inlerés

oloeloolo|sio|ololoinic|dic|olclojolo|dic|eiolo|o| ol

12,11.120.100

Qlros activos de coberiura

slolelolololslolo oo eleldlsloololcloldle|olololalole

lololololololsl
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Clages de activos por Impuestes

12900205220 T Aclvs por inpuesles

11.11.90 Cusntas por cobrar por impuastes carrdantes 45.580] 0|

12.11.100 Aclivos por impuestos diferid 428.288 0)
Clases de activos a; dos en lla sujetos a venta 0 & nueva garantla |

§1,11.080 JActvos atectados en garaniia sujalos & vanta o a hueva garantia of | o

1241110 {Activos afeclades en garanlia sujetos a venta o a nueva garantfa of | ol
Clases de pagos anticipados _!

11.11.100 TPagoes anticipades 85.345] 83, 130] 0

12.11.130 [Pagos anticlpades of E| [i
Clases de efeclivo de utilizacién restringida ¢ afectados en garantla

12.11.140 | Efectiva de utllizacitn restingida o afectados en garantia of o] 9
Clases de otros activos

114442057 | Crros aclivos, carranles

11.11.120.010

Aclive por serviclo de

11.11.120.020 Otros aclives varios 66.123
1241460175 | Otias Aglives, o oirlenies = e 67.920]
12.11.150.010 Aclivo por servicio de Inistracién de aclivos leros G 0
12.11.160.020 Oiros activos varlos 29,948 67.920
Clases de actlvos no corrlentes y grupos en desaproplacion mantenidos para la venta
11.11.200 JActivos no corrienles y gruoos en desaproplacicn manienidos para la venta [H] 0f Bl
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2,05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Iv) CLASES DE PASIVOS

Tipo de monada
Tipo de estado
Expresién de

Pesos
adividual
Miles de Pesos

=

Razdn social

dministradora de Fondos de Cesaniia de Chife {f §.A.

Adml
RUT 76.237 2436

|
]

22,911,060

‘|Cientas por-pagara entidades refacloradas

Al: 31-12-2015 AE 31-12.2014
Ejercicie Actuzl | Ejercicio Anterioy
[E] ]
Clases de pagives
Clases de préstamos que acumulan {(devengan Inlereses
2 Préstamod ‘que devengan Intereses S : 0

21.11.010.010 Préslamos bancarios [ [+ Y
21.11.010.02¢ Obligaclones ne garantizadas 0 ¢ 0
21.11.010.030 Obligaciones garantizadas [ ¢ [y
21.11.010.040 Préslamos converibles ¢ ¢ 0
21.11.010.05¢ Capilel emilido, acclones ¢ tormo pasivos 0 ¢ ¥
21,14.010.080 Arrendarniento financiero o o [
21.11.010.07C Descubledo (o sobregiro) bancario [ [ 0
21, 1‘} 010.06¢ Olros préstamos 0] 0 [y

Préstemes que dovengan interéses. ) [ |
22, H 010.010 Fréslames bancarios 1] [y 4
22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 [y
22.14.040.030 Obligaclones garantizadas Y] 0] o
22.11.010.040 Fréslamos convertibles 0 0 O
22,11.010.050 Capllal emilido, acciones clasificadas como pasivos [i] 0 i
22.11.010.060 AT to iero 0; 1] g
22.11.010.07C Descubierdo o ) bancario 4] 0 O
22,11.010.080 Otros préstamos it} 0 [y

Clases de préstamos sin intereses
21.11.020 IPréslamos recibldos qua no generan inlereses § 0[ 1] 0]
22.11.020 |Préstamos recibidos que no generan Inlereses i 0} 0§ 0

Clases de otros pasives financleros
21.11.030 [otros pasivos ieros | 315.828] 290.327] o
22.11.030 |Otros pasivos financieros { 136.684] 289 462} 0

GClases te acreedores comerclales y otras cuentas por pagar
21.41.040 055 [ Acreedores ¢ y olras cuenias por:pagar. FA7:787): £1396.981 [ i 0
21.11.040, 010 Acreedores iaf 588,052 267 150! 0]
21.11.040.02¢ Cuenlas por pagar & los Fondos de Cesanlia Q [1] [
21.11.040.030 Preslaclones por pagar 68373 7.499 0
21,11.040.040 Cuenlas por pagara ienes deo salud ] 1] 0
21.41.040.080 Pasiyos por afr o Q Q: 0
21.11.040.060 Qlras cuanlas por pagar 51,362 60.732 Y
22,41.040. Atrestiores comerclates y'olvas cusnias perpagar : ] : 0
22.11.040.01C Acreedores 9 9
22.11.040.020 Pasives de amendamientos 0 9
22.11.040.020 Clras cuentas por pagar ] 0

Clases de cuentas por pagar a entidades relaclnnadas
28,5 1.0 iiiCuenlas por pagara entidades relacionadas : 11,338
21.11.080.010 Cusnias por pagar a eni retacionadas al gTro de Ia Administrsdnm 11.538
21.11.050. 020 Cuantas por pagar a anfidades relaclonada que no :urresponden algifodela Admlnisiradura 0

22.11.050.010

Cugntas por pagara ralacionadas al glre de Ia Adminisiradora

22.14,060,020

Cuenias por pagar a

refaclonada que no corresponden al giro de la Admir

Cilases de Erovlslnnes

%
0
O
0]
o
b
2115.080 PrOViSIones ) T AB066E[ 6
24.11.060.050 Provislén por garantia [} o
21.11.080.020 Provisién por reestruciuration 0 3] 0,
21,11.060.020 Frovisién de legales 0 0 9
24.11.060.040 Provisitn por coniralos oneroses 0 0 0
21.31.060.050 Desmantelamlento, coslos e restauracion y rehabilitacin 0 0 0
21.11.060.060 Parlicipacitn en uliiidades y bonos 485.566 129.393 0
21.11.060.070 Qtras provisiones 462.199 331,275 0|
224108005 Provigions: Fi 799 Rl B g
22.51.060.010 Provisién por garaniia [} 1] Y
22.11.080.020 Provisién per ¢ ¢én 0 0 [}
22.41.060.030 Provisién de r iones legales [ [ ot
22.11.060.040 Provisién por conlralos onereses Q Y [y
22.11.060.050 Dasmantalami cosios de restauracidn y rehabiiilacién [ 0 [y
22.11.060.060 Participacién en ulilldades y bonios [ 0 0
22.11.080.070 Otcas provisiones 162.799 77.137 [y
Clases de pasivos por impuestos
1121:10.010 Paslvos por [mpuesto! ¢l
2111070 Cilenlag por pugar porimgaesios 0)
121.11.070.010 Impueslo & la renta 0}
121,11.070.020 Otrus impuiastos corr{enlas o
{lP2.11.070 Pasivas pori t 0
Clases de otros pasivos
214 1.080 45 Ofros paslives R i i i S gZBAGR] LT BT ] )
[21.11.080.010 Pasivo por servicko de adminlslrac!én d- aclivos financieres 1] 0 0]
|[21.11.680.020 Olros pasivos varlos 825.193, 753,677 0
22.11.080 Ofros pasivoy na cosiient : S e B 0
[22.11.080.010 Pasivo por sarvicio de adminlslrack’m de anlwos rnanclems 0 9 Y
[22,11.080.020 Otras pasivos varlos 0! 0 0

Clases de ingresos dlferidus

22011090 i
22.11.080.010

Subvenclones del gohierne

21711080 “Hingresos diferigos = 20
21.11.090.010 Subvenclones del goblerno 9
llz1.11.000.020 Olros ingreses diferidos 9
|inaresas difericos =3

0

O

lI22.11.080.020

Olres Ingrasos difedidos
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Clases de obligaclones por beneflclos post empleo

[
2111300

[obiigacién por beneficics post empleo o o
lfz2.11.100 | Gbligacién por beneficios post empleo of []
Clases de pasivos de cobertura
21:11.140. 5 [Pasivos. de 'coberly

121,11.110.010

Pasivos de coberlura, derivados e pafrimonic nefo

[21.11.110.020

Pasivos de coberlura, derivados e tasa de laterés

o
B
!21.11.110.030 Pasivos de coberlura, derivados de moneda extranjera 0 0}
21.11.110.040 Pasivos de coberura, derivados craditicios a o
121.11.110.050 Pasivos de coberlura, olros derivados 1] ol
ﬁ21.11.110.060 Pasivos de coberlura, ne derivados 0 ﬂi
112141:330.,070:1= 7| Pasivos de cobariura, micro-cobariera . B S0 g
ﬁ21‘11.210.070,010 Paslvas de coberiura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable Q. 0
21.91.110.070.020 |Pasivos de coberlura, micro-coberlura, cobertura del lujo de efective Q [i;
21.91.110.070,030 |Pasivos de cobertura, micro-cobertura, coberiura de Inversidn neta en operacién sn sl exiranjero ] O
21.11.110.080 Pasivos de cobertura, cobariura del valor razonabte del riesgo de lasa de Inferés ] o
21.11.110.080 Paslvos de coberdura, coberdura de ujo de sfactive de riesgoe de lasa de interés Q 9
21.11.110.100 Otros pasives de coberlura 0 o}
2118000 | Pasivos decobiitura : e 9 i)
22.11.410.0140 Pasivos de cobertura, derivados de palrimonio neto 0 0 0
22.11.110.020 Pasivos de cobsrtura, derivades de tesa d¢ interés ¢ 0; 0]
22.41,410,630 Pasivos de cobariura, darvados da monada exirapjera G| o] 9l
22,11.110.040 Pasivos de coberura, derivados crediliclos 4 1] 0
22,11.110.050 Pasivos de cobertura, olres derivados [ 0 9
22.11.110.060 Pasivos de cobertura, no derivados Q 1] 0
22.44:410:070 7 |Pasivos da cobariira; mic berlura:: 4l N 0
22.11.110,07C.010 [Pasives da caberura, micro-cobarlura, cobaiura del valor razonable 7 [g E
22.11.110.070.020 [Pasivos de coberlura, mlera-coberlura, cobertura del flujo de efective Q 0 G
122.11.110.070.030 [Pasivos de coberlura, micro-coberlura, cobertura de Inversién neta an operacion en ef extranjera o Q 9
22,11.110.080 Pasivos de cobertura, coberura del valor razanable del riesgo de lasa de inferés 0 Q! [y
22.11.110.080 Pasives de cobertura, coberura de flujo de efactive de riesgo de 1asa de inlerés [+ 1) 0
22,11.110.100 Ctros pasives de coberfura 0 0, E
Clases de pasivos acumuladas (o devengados)
211101207 L fPaslyos acumilados {0 devangados) : 56,428 131854 o
21,11,120.010 Inlaresas por pagar [y ¢} [
21.11.120.020 Gaslos de personal acumulades (o devengados) y otras cantidades por pagar & los empleados 156.428 131.854 0
21.11.120.030 Pasives admini acuinulados (o devengados) =] Q. o)
21.11.120.040 Otros pasives acumulados (o devengados) G 0 9
Clases de pasives incluldes en grupos en enajenacién mantenitdos paza la venta |
21.11.200 Paslvos Incliidos en grupos en enalenacin mantenidos para lz venta O] 5| G|
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2,65 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
v] CLASES DE PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda  |Pesos Razén soclal [Adminisiradara de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. |
Tipo deestade  {Individual RUT | 76.237.243-6
Expreslén de Miles de Pasos

Al 3112.2018 Al: 35-12-2014
Ejerclcle Actual | Elerciclo Anterler]  Saldo atinlcio
M§ Lt

Glasss de patrimonlo neto
Clases de capital emitido

23.11.010: Capital sikide H42.058,904
[23,91.010.010: p | : : 2:858,504
|23‘11‘D1D.010‘010 Capifal en acclones, acclones ordinarias 12.850.904
“23.11.010.010.020 <apital en acciones, acclones preferentes 0y
12349:010.020 = 7| Fima de erolsien, T : D
EZ:M 1.010.020.010 |Prima de emisién, acciones ardinarias 0
23.19.010.020.020 |Prima do emisidn, acclones preferenies 0;
Clases de acciones praplas epn cartera
23 11.020 [Acciones proplas en carlera of of 0f
Clases ds reservas
23.41.030 | Olras reservas: iy et 470,283 = =0
23.11.630.010 Reservas por capital rascatado Q ¢ 0
23,11.030.020 Reservas de fusion 0 [ o
23,11.030.030 Reservas de opol ) 0 0]
23.14.030.040 Reservas de cedificados de opclones para compra dé acclanes (warranis) 0| 0 s
23.11,080.060 Reservas para jos propuestos 0 g Ly
23.11.030.060 Resarvas jegales y eslatutarias ] [ %
23,11.680.07¢ Reservas de conversldn o e g
23.11.030.080 Reservas da revalorizacion 0 0 0
23,11.030.090 Reservas de coberiura ] 0 %
23.11.030.100 Reservas de disponibles para la venla B.352 53.127 o
23.11.030.110 ingrese lado {gasto) relalive a eclives ne corrientes ¥ grupos en desapropiacin "] 0 ¢
23.11.030,120 Olfas resorvas varias 1684.861 169,497 o
Clases de resultados relenidos {pérdidas acumuladas)
T IReaullatos releniges (gananciss o peralaas ACUMUIEnas) & . : S R RN R B (4 34: 247}
23.11,040.010 Reservas futuros dvidendos of [} li
23.11.040.020 Utilidades acurmulados i [} |
23.11.040.030 Pérdidas acumuladas (434.247) (1.666.321) I
23.11.040.040 Ganancia (pérdida) 1.148.425 1.221.074 |
23.11.040.080 Dividendes provisorios 0] [} I
Clases de patrimonlo neto atribulbie a los acclonistas de la matriz |
25.11.000 [rotal Patri nelo | 13.743.335] 12.647.261 ] of|
Glases de participacién minorHaria |
2411000 Paricipacion minoritania )| [ a] 7|
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2,05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
vl) GLASES DE ESTADO DE RESULTADOS

Tipe de moneda
Tipe de estado
Expreslén de

Pesos Razdn soclal
Inciividual RUT
Miles da Pesos

[ Admipistradora de Fondos de Cesantia de Chu!s Il 5. A - Es

| 76.287.243-8

Al: 31-12-2015 | Al: 31-12-2014 | AR 31-12-2015 | Alr 31-12-2014
Ejercicio Ejerciclo Trimestre Trimestre
Actual M$ Anterior M§ Artual M$ Anterior M$
Clases del Estado de Resultados
Glases da Ingresos ordinarios
311070700 ngresas Ordinarios = 22.978.196] 140,672,483 6,030,4B2F U 8, 247 450
31,11.010,010 Ingresos por comisi 22,896,101 18.518.116 6.007.482 5.23% 258
311010002027 |otdgngrescs Ordinafios Varies 7 B (82085 B 3 5:084]|
| 31,11,010.020,010 | Inaresos por razargos y coslas de cobranzas 80,755 53.726 15.025|
1.71.016.020.020 | Ingresos por inlereses 1.340 6§42 89
14711.896.020.03¢ | G fa én cambio de exiranfora an préstamos relaci can costos por Interases 0 [} of
Pi.ﬂ,nm,nzn.om G ia en ef rescale y exincion de deuda 0; 0 O
31.11.010.620,05¢ 0 0 0

Otros resullados yarios de cperacién

Clages de costos financleros

Coslos financiefos:

“|Gasto poi Inlsiege

T {108.976}

{109,978} ©

31.41.190.010,610

Gasto por interases, préstamos bancarios

0

31.11.110.010.020

Gasio por Intsreses, obligaciones y olros préstamos sin garaniia

[i]

31.11.110,010.83¢

Gasto por inferesas, préstamos convartibles

0

31.11.110.010.¢40

9

Gasto por Infereses, acclones pr

31.11.110.010,050_{Gasto por intereses, amendamlentos finanglaros 44.663}] {48.158) (10.430)
31.11.110.010,06C {Gasto por infereses, olros instrumentos financlaros Q] 0 O
31.11.110.010.070 jGasto por intaresss, otros (65.325) {67.678) {20.474)
31.11.110.020 Amarilzagén de descusnios o premios correspondientes a prslamos i} 0 o
31.11.110.030 Amorizacién de costos complementarios ralativos a conlraios de préstame 0 0 [
31.11.110.040 Pérdidas de cambio precedenies de préstames en moneda extranjera relalivas a los costos 0 0 [
31.11.110.050 Pérdida por rescate v exinclon de deuda 2 0 0
31.11.110.060 Oiros costos financisras 0 0 0
Clases de (ngreso lEérdidai gor nverslenes
3111420 : |Ganangia (pérdida) precedenis de (nversionss - S 31T E 92466 FUERLT96 e
31.11.120.010 Inlereses sobre présiames y depés:tus 26.211 0 26.21%
31.11.120.020 Cividendos provenientes de inversicnes para nag 4] 0 0
31.11.120,030 G (pérdida) en inversiones para negoclar 0 3 0
31.11.120.040 Olras ias (pérdidas) de inversiones 285.304 192485 105.585
Clases de gastos por empleade
311020 7 % [Gasios de persanal T (OB18B N - (1.125.019Y] - {2.688.250}[ - - (2.230.725)]
31.11.020,010 Sueldos y salarios person adminislalive (8.004.777) (6.682.979) (2.187.974) (1.721 844))
31.11.020.020 ldos y salarias personaf de venla 0 [ . g 0j
31.11.020.030 Benefitios & corto plazo & los empleados (507.638) (578.464) {i76.714) {203.307)|
31.11.020.040 Gasto por ebligacién por beneficios post empleg {196.792) {167.348) (70.357) {88.703)
31.11.020.050 Indemnizaciones por tarmine de relacién laboral {118.740) {30.873) {8.038) {14.071)
31.11.020.080 Trar il con pagos hasados en acef 0 0 Q 0
31,11,020.070 Olros benefitios & largo plazo para los empleado 0 ) o 0
31.11.020.080 Otros gastos de personal {535.904) {367.568) (245.176} {212.000)
Clases da ganancia {pérdida} por baja en cuentas de activos no corrientes y no mantenldos
31:94:100 3 ia-{pérdida) por baja @n cusnlas de aclivos o corilentas ne manlenidos para la enfa w2 i i ) R i L))
31.11.100.01 G (pérdida) por baja sn cuenlas de propiedades, planta y equipo 0 112] 0 112
31.11.1060.020 <] ia (pérdida) por baja en cuenlas da propledad de inversion i 9] g 0j
31.11.100.030 Ganancla (pérdida) por baja en cuentas de aciivos Iniangibles idenlificables [+ 0| 0 8
31.11.100.040 Ganancla (pérdida) por bzaja en cuenlas de Inverslones collgadas 0 0 B 0
31.11.100.050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de olros aclivos no corenles 0 [ 0 [}
Glases de depreclacmn y amnrtlzac!dn [} 1] 0 of
317030 Deg ény Hr A0 69| T (AasA0T)] R0 7RG (307.506)
31.11.030.010 Deprecigcién (905.433) {745.417) (218.608) (210.151)
[21.11.030.020 Amerizacién (405.159) (389.774) (105.178) {97.434),

Clases de pérdidas por deferioro | 'everslnnes), nete

- [Pérdidas por dalarioro‘{revq'rsn_i]_els)

“{Pérdidas por e‘elei‘]aro"(revars

0

31311.040,010.640 "

£érdides por deléiloro {reversl instrumentos:Anancieros, oligs, nata:

31.11.040.010.04%

Pérdidas por deterioro, Enslrumenlos rnanclams, alros

31.11.040.010.042

Raversiones de deterioro de valor, instrumenios financieres, otros

31:11,040.020:

31 1 040.010.01G::|Pérdidas por deleriore {reva ), Insirimeniés’ -0
31.11.040.010,041 {Pérdidas por delerforo, Instrumentos financieros, inversiones mantanidas hasta ol o
31.11.040.010,612 |Reversionas de deterioro da valor, insts finencieros, inversionss manisnidas hasla [
31:11:040.010.620 - [Pérdlidas por delericro {reversiones), inslrumer icigfos, prédiamos y cuentas por: 0}
31,11.040.010.021 {Pérdidas por deteriore, Instrumentos financisros, pré y las por cabrar 4 [§
31.11,040.010.022_|Reversiones de dateriore e valor, instr tos financleres, p y cuenias por o 0
31:11:040.010.630 "} Phrdidas por delerloro {(reversiones), insinimenlos:finantieros, acilvos financidtes dispanibles::: B, Y
31.11.040.010.031 jPérdidas por deteriaro, 1nslrumanlos Fnanclercs, Aaflvos Tinancleros disponibles para o [
31.11.040.010.032 [Reversionas de deterioro de va!or, ﬂnanclaros activos Hispanil [] 0
Y R B )

0 0

Qg )

of 9

7| pérdidas por delericro (revarsiones), aslivos langibles ¢ Inlanalbles, néta

ololalc|olcldlale|c|dlaliealdlelaldlclolslolodlelalalsla

ool:io00600060oooooaocégaéaa-ca

3131040620, Gio |Pérdidas por delericro {ravarslonas). ‘prapledadss; planta’y equlpa;
31.11.040,020.014 |Pérdidas por deterioro, proplad. . Planta y equipe 0
[[31.11.040.020.042 [Revarsicnes de deletioro de valor, pfopxadadas plama ¥ equipo [
[31:11.046.020:620 - | Pérdidas Por deleriero (raversio deinversion; neto i i A0
31.11.040.020.021 |Pérdidas por delerioro, propledad de Inverslén 0
31.11.040.020.022 |Revarsiones do delerioro de valor, propiedadss de Inversidn g
31.11.040.020.030 | Pérdidas por deterioro, plusvalia prad E]
i ~|Béraidas por deterioro (ravarsionas), activos infangibles identificables, neto ) B
Pérdidas por deterioro, activos Inlangibies Idenliflcables 0
Reversiones de de vakor, aclives Intangibles identificables 0
131.11.046.020.050 _|Pérdidas por deterlorn, activos ro corrientes y grupos en d &n mantanidos para E
31.11.040,020,060: [Pérdldas por deterora (réversiones), dlros; nelo e o e B
|%:n.ﬁ.o4c.uzu.os1 Pérdias por dstorforo, olios [ [
1131.11.040,020.062_|Reversiones de forg de valor, olros i [l
Clases de pan!clgaeién en ganancla (pérdida) de inversiones contabiiizadas por el méludu
31.42.010 Parilcipacién en (pérdida) de Inversiones contabili por el mélado de ja p ¢ )] o 0
31.11.140 Parlicipacitn en g fa (pérdida) de [adas contabli por el mélade de la paricipacié [ 0 il [}
i [Clases de gananclas {pérdidas) comunes por acclén of ] 0 0
25523005 7 [Ganandias {pérdidas) gomunas por accion i B B o L
31,412,110 Ganancias {pérdidas) somunes por acelén de operaciones inuadas 0| | 0 o]
31,412,320 Gananclas {pérdidas) comunes por acclén de operaciones continuadas of 0f [ [}
Clase de ofzos gastos varios de operacid
315070 [Olros gasles varios de.operacién £(14.008.862) | (10.075.402)1 F:% 2.887.122
31.11.070. 010 Gastos de comercializacién (489.008) (451.415) {1356.693) {102 BOZ%‘
31.11.070.000 Gaglos o computaciin (2.030.868)|  (1.651.628) (641.545) (558,947
lP L15.070.030 Gaslos de administracién (7.885.401) (7.753.000) (2.078.225) (2.177.446 I
31.11.070.040 Clros gasios operacioralas 1502.575) 215.088) 81.714) 747.027)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
CESANTIA DE CHILE Il S.A.,
Notas Explicativas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Cifras expresadas en miles de pesos)

01. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
a) Razdn social de la Sociedad Administradora
“Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile I] S.A."
b) Domicilio legal de la Sociedad Administradora

El domicilic legal de la Sociedad Administradora es la ciudad de Santiago. Su casa mafriz
se encuentra ubicada en calle Huérfanos N°670, piso 14, comuna de Santiago.

c) Singularizacion de la escritura ptiblica de constitucidn de la Sociedad

La Sociedad se constituyd por escritura plblica de fecha 23 de agosto de 2012, otorgada
ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo Avello Concha.

d) Resolucion, fecha de publicacién e inscripcién del certificade otorgado por Ia
Superintendencia que autoriza el inicio de actividades de la Sociedad Administradora

La Superintendencia de Pensiones autorizé el inicio de operaciones de fa Sociedad
Administradora mediante Resolucién N°083 de fecha 01 de octubre de 2013. La mencionada
Resolucién se publicd en el Diario Oficial N°40.675 de fecha 05 de octubre de 2013,

e) Obje.tivo de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia

Conforme lo establece su estatuto social v Ias normas legales pertinentes, el objeto Unico
de la Sociedad es el de gjercer las funciones de una Sociedad Administradora de Fendos de
Cesantia, esto es, una sociedad de aquellas que sefiala el Parrafo 6° del Tiulo | de la Ley
19.728 sobre Seguro de Desempleo, destinada exclusivamente a administrar dos Fondos, que
se denominan Fondo de Cesantia y Fondo de Cesantia Solidario, y a otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios gue establece la Ley N° 19.728, La Sociedad Administradora debe
prestar los servicios de recaudaciéon de las cotizacionas previstas en las letras a) y b} del
articulo 5° de dicha ley, esto es, aquellas cotizaciones que son de cargo tanto del trabajador
como del empleador y del aporte estatal establecido en la letra c) de dicho articulo, su abono
en el Fondo de Cesantia Solidario y en las respectivas Cuentas Individuales por Cesantia, la
actualizacion de éstas, la inversion de los recursos y el pago de los beneficios, como asl
también, las demas actividades contempladas en la citada Ley respectc de esta clase de
sociedades y en el correspondiente contrato de administracion, y percibir las comisiones u otros
haberes que procedan conforme a la normativa aplicable y/o a las bases de la respectiva
licitacion del seguro, como retribucion a sus actuaciones dentro de su giro Unico y exclusivo.

La sociedad fiene duracién indefinida v en todo caso durard a lo menos hasta el
cumplimiento del plazo de vigencia del contrato de administracion de los Fondos de Cesantia
suscrito con los Ministerios del Trabajo y Previsién Social y de Hacienda. En todo caso, la
sociedad debera permanecer vigenie y en condiciones de operar normalmente para dar
cumplimiento a todas las obligaciones propias del contrato de administracion antes
mencionado, que se extiendan mas allad de su vigencia y hasta la fecha en que la sociedad
administradora que la suceda en la administracién de los Fondos de Cesantia se encuentre en
condiciones de comenzar a operar.,
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Disuelta la sociedad, se aplicara lo dispuesto en los articulos 109 y siguientes de la Ley
N°18.046 sobre sociedades andnimas, que regulan la liquidacién de este tipo de sociedades.
Con todo, para dar término al proceso de liquidacién de la Sociedad Administradora, se
requerira la aprobacién de la cuenta de la liquidacion por parte de la Superintendencia de
Pensiones.

f) Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad Administradora no se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros,

g) Fecha de iniciacion de actividades

La Sociedad Administradora inicié sus operaciones el dia 07 de octubre de 2013, con la
atencion al ptblico y afiliacion de trabajadores.

h) Fiscalizacion de actividades

Las actividades de la Sociedad Administradora son fiscalizadas por la Superintendencia de
Pensiones.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo a

las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones; en lo no establecido por ésta, conforme a
lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros y, en lo no determinado por ambas
instituciones, en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

a. Declaracion de cumplimiento con normas IFRS

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo a las Normas impartidas por |a
Superintendencia de Pensiones, en lo no establecido por ésta, conforme a lo dispuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros y, en lo ne determinado por ambas, de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF") (IFRS por su sigla en inglés),
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB sigla en inglés).

De acuerdo a lo establecido en el Capltulo il, Letra C, Titulo Vil del libro IV del
Compendio de Normas del Seguro de Cesantia (el "Compendio"), la Sociedad Administradora
debe informar aquellos tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de informacién
financiera que no cumplan integramente con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NHIF™). Al respecto, al cierre del ejercicio [as siguientes materias se encuentran en
esta condicion: :

Reccnocimiento y medicion
s Reconocimiento de ingresos por comisiones cuenta individual de cesantia (CIC)

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Pensiones, la comisién
porcentual por los servicios de administracion del Fondo de Cesantia (CIC) es
deducida de las cuentas Individuales del mencionado Fondo y se reconocen como
ingreso de la Sociedad Administradora al momento de su cobro, que corresponde al
dia 15 del mes siguiente a su devengamiento. De acuerdo a NIC 18, los ingresos por la
prestacion de servicios deben registrarse sobre base devengada de conformidad al
grado de avance de los servicios prestados al cierre de cada perfodo contable, 1o que
para el mes de diciembre de 2015, representa un monto de M$1.286.160.




+ Reconocimiento de cambios de fasa en impuestos Diferidos

Con fecha 17 de octubre de 2014, la SVS emitid el Oficio Circular N° 856 a través del
cual establecidé que las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos
Diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en |a tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley N°® 20,780, deberan contabilizarse en el
ejercicio respectivo contra patrimonio. De acuerdo a NIC 12, estos cambios deben
registrarse contra resultados del ejercicio. Lo anterior, implicé reconocer en Utilidades
Retenidas al 31 de diciembre de 2014 la cantidad de M$ 31.552.

+ Diferimiento de ingresos por comision

La Sociedad acogié la interpretacion de la Superintendencia de Pensiones, segtin
Oficio 1467 de fecha 27 de enero de 2015 en relacion a que no existirla diferencia entre
el Compendio de Normas del Seguro de Cesantia y las NIIF, respecto del
reconocimiento de los ingresos y gastos asociados al servicio de administracién de los
Fondos de Cesantia

Presentacién y Revelacion

» Presentacion de resultados trimestrales en estados financieres y anuales

La presentacion de los resultados trimestrales en estados financieros intermedios vy
anuales no es requerida por IAS 1. La horma mencionada requiere s6lo la presentacion
de:

a) Estado de situacién financiera al final del periodo;

b) un estado de resultado del periodo y otro resultado integral del periodo;

¢) un estado de cambios en el patrimonio del perflodo;

d) un estado de flujos de efectivo del periodo; y

€) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas.

+ Revelacién de hechos relevantes y andlisis razonado

De acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior, IAS 1 no requiere la presentacion de
los hechos relevantes y analisis razonado como parte integrante de las notas a los
estados financieros.

b. Bases de medicion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparadoes sobre la
base del costo historico, con la excepcidn de los instrumentos financleros disponibles para la
venta, los cuales se presentan a su valor razonable al cierre de cada periodo.

c. Bases de confeccion

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de
acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, y en lo no regulado por
ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, ¥ en ausencia de esta Ultima, de acuerdo a las normas internacionales de informacién
financiera (NIIF).

d. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son presentados en pesos
chilenos, que es la moneda funcional de [a compafiia. Toda la informacién se presenta en miles
de pesos.



Informacion a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacién de la
incertidumbre

La administracion de AFC Chile Il S.A. no tiene informacion a revelar relacionada sobre
supuestos y juicios claves para la estimacion de incertidumbres,

Fecha del estado de situacion financiera

Los estados de situacion financiera corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

Periodo cubierto por los estados financieros

Los estados de situacion financiera corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015y 2014,

Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y aquellos expresados en otras unidades
de equivalencia, se expresan en pesos al valor de dicha unidad monetaria a la fecha de cierre
de los estados financieros.

Los tipos de cambio utilizados en la conversién de saldos en moneda extranjera, son
los que publica el Banco Central, calculados al cierre del dltimo dia habil del mes de diciembre
de 2015 vy diciembre de 2014, y publicados con fecha del primer dia habil del mes siguiente,
respectivamente. El valor de la Unidad de Fomento utilizado en la valorizacién de pasivos
expresados en esa unidad, corresponde al determinado por el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE) para el dia 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente. Dichos valores se detallan a continuacion:

Moneda Tipo de Cambio | Tipo de Cambio | Variacion
31-12-2015 31-12-2014 Porcentual
Unidad de Fomento| UF $25.629,09 $24627,10 4,07
Ddlar Observado | US$ $710,16 $ 606,75 17,04

Nota: Se ha modificado el tipo de cambio del Dolar Observado informado criginalmente para Diciembre de 2014. El
efecto de tal variacion en los Estados Financieros es de M$ 3 por menor ingreso en la variacion de tipo de cambio,

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros

Los valores se informan en miles de pesos chilenos y se encuentran redondeadas a la
unidad mas cercana.

Reclasificacion de partidas en los estados financieros
Las reclasificaciones de los estados financieros son las siguientes:

En el Estado de Otros Resultados Integrales, se modifican las cifras informadas al 31 de
diciembre de 2014 y consecuente con ello, del Trimestre Anterior,

Se han reclasificado las Obligaciones por leasing al 31 de diciembre de 2014 desde la cuenta
21.11.080 Otros pasivos corrientes por M$ 290.327 y desds la cuenta. 22.11.080 Otros pasivos
no corrientes por M$ 289.462 hacia las cuentas 21.11.030 Otros pasivos financieros y
22.11.030 Otros pasivos financieros, respectivamente, los cuales se muestran netos de
intereses financieros.
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- Se han reclasificado los intereses diferidos por leasing al 31 de diciembre de 2014 desde la
cuenta 11.11.120 Otros activos corrientes por M$ 27.856 y desde la cuenta 12.11.150 Otros
activos no corrientes por M$ 27.773, segun lo indicado en el parrafo anterior,

k. Cambios en estimaciones contables

La Sociedad Administradora a la fecha de los estados financieros no tiene cambios en
estimaciones contables,

I. Informacién a revelar sobre el capital
El objetivo es mantener un capital gue permita a AFC Chile Il S.A. cumplir con los
requerimientos sefialados en la Ley N°19.728. Para ello se efectta una revision periédica del plan

estratégico de la Compafifa y del nivel de capital minimo normado en la Ley N°19,728,

Al 31 de diciembre de 2015, el capital esta compuesto de la siguiente forma:

Capital Suscrito M$ 12.858.904.-
Total acciones suscritas y pagadas iN° 570.000.~
Total de acciones suscritas y no pagadas N° 0.-
Total Patrimonio Neto Contable M$ 13.743.335.-
Capital minimo legal (U.F. 20.000) M$ 512.582 -

m. [mpuesto ala renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes fributarias usadas para determinar
el monto de impuestos son las promulgadas a la fecha de los presentes estados financieros. Esto
considera el cambio en la tasa del impuesto de Primera Categoria que aumenta en forma
gradual a partir de!l gjercicio comercial 2014, segun lo establecido en la ley 20.780 publicada en
el Diario Oficial del 29 de septiembre de 2014,

n. Impuesto diferido
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando la

tasa de impuesto que se espera esté en vigor cuando los activos y pasivos se realicen, de
acuerdo a NIC 12,

0. Uso de estimaciones
En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Gerencia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se
refieren basicamente a la vida (il de propiedades, planta y equipo, intangibles, determinacion
de valores justos de instrumentos financieros, constitucién de provisiones, determinacién de as
obligaciones por beneficios a [os empleados y el valor recuperable de los impuestos diferidos.
03. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Politicas contables significativas

¢ Moneda extranjera

Las operaciones efectuadas en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
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ganancias en moneda extranjera que resultan de las actualizaciones o liquidaciones de estas
partidas se reconocen en el estado de resultados.

Instrumentos financieros, activos financieros disponibles para la venta y mantenidos
hasta su vencimiento

Las inversiones clasificadas como “activos financieros disponibles para la venta”, son
valorizados a su valor razonable con efecto en patrimonio y corresponden a activos financieros
no derivados, que son designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados
en cualquiera de las otras categorfas: Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar,
Cuentas por cobrar a empresas refacionadas, Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y
Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados, Las variaciones
en el valor razonhable de los activos financieros disponibles para la venta son reconocidas como
cargo o abono a otras reservas, quedando pendiente su reconocimiento en resultados hasta su
realizacion o vencimiento,

Las inversiones clasificadas como "mantenidas hasta su vencimiento”, son activos
financieros no derivados con una fecha de vencimiento fija, y pagos con monto fijo o
determinable, v la sociedad tiene la intencidn y la capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Estas inversiones se valorizan al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Propiedad, Planta y equipo

Los elementos clasificados en propiedad, planta y equipos se valorizan inicialmente a
suU costo de adquisicion, (que comprende su precio de compra y cualguier costo directamente
atribuible para poner al activo en condicicnes de operar), menos depreciacion acumulada y
eventuales pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de mantenimiento, conservacioén y reparacién se registran en resultados
comao costo del periode en que se incurren.

Las depreciaciones son calcutadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicién por los afios de vida util estimada en cada uno de los elementos. En todo
caso, la vida Gtil estimada de fos bienes muebles e instalaciones no puede exceder la duracién
del contrato de administracion del seguro de cesantia (10 afios).

La Sociedad ha seguido el criterio prudencial de no asignar valor residual a sus Activos
Fijos, en consideracion a la incertidumbre del valor estimado de recuperacién, ya gque no se
tiene certeza de su enajenacion.

Activos intangibles

Los activos intangibles se valorizan iniclalmente a su costo de adquisicion, (que
comprende su precio de compra vy cualguier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operar), menos amortizaciones acumuladas y eventuales pérdidas por
deterioro de su valor. En todo caso, la vida Gtil estimada no puede exceder la duracién del
contrato de administracidon del seguro de cesantfa (10 afios).

Asimismo, la Sociedad no ha asignado valor residual al activo intangible de software
para la administracion de los Fondos de Cesantia, en consideracién a gue de acuerdo al
contrato de administraciéon de los Fondos, un porcentaje importante de dicho intangible debera
ser traspasado sin costo al nuevo administrador.



Deterioro
Activos financieros

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad evalda si existe evidencia
objetiva gque una inversién mantenida hasta el vencimiento u ofros activos financieros se han
deteriorado como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su
reconocimiento inicial y éstos tengan un efecto negative en los flujos de efectivo futuros
estimados, y puedan ser cuantificados de manera fiable.

Activos no financieros

La Sociedad evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos no
financieros pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores la Sociedad realiza una
estimacidn del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta, y su valor en uso, v es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable con cargo a resultados o
reservas, segln corresponda.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo.

Beneficios de empleados

- La Sociedad Administradora efectda el estudio, analisis y valuacion de sus beneficios
de largo plazo al persenal, conforme a fas definiciones establecidas en la NIC-19. El principal
beneficio evaluado corresponde a las indemnizaciones por afios de servicios en caso de
desvinculacion, las cuales se encuentran asociadas a la duracidon del contrato de
administracién del seguro de cesantia (10 afios).

El pasive reconocido es determinado usando valuaciones actuariales mediante la
aplicacion del método de la unidad de crédito proyectada. Las valuaciones actuariales
involucran suposiciones respecto de tasas de descuento, futurcs aumentos de sueldo, tasas
de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo
plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a incertidumbre, La Sociedad revalida
al final de cada afio los parametros de caiculo, adoptando los mas apropiados de acuerdo a
las condiciones financieras de mercado y experiencia demografica propia.

El costo de los heneficios a los empleados se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados, a una tasa de interés de mercado para instrumentos de deuda
de largo plazo préximos al plazo de vencimiento de la obligacién. Los cambios en la provisién
se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren, las utilidades y pérdidas
actuariales se reconocen en patrimonio en otros resultados integrales.

- Adicionalmente, la Sociedad mantiene provisiones por Bono de Desempefio, las que se
registran sobre base devengada de acuerde al cumplimiento de objetives

- Otros beneficios menores son registrados en gastos en la medida que el servicio o
beneficio es prestado,



Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente
como resultado de un svento pasado, es probable gue se requiera una salida de recursos
incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligacién, y se puede estimar
confiablemente el monte de la obligacién.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconccidos en la medida que es probable que los heneficios
economicos fluiran a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los gastos son
reconocidos en la medida que son obligaciones ciertas, medibles y que implicarén salidas de
recursos.

Ef principal ingreso de la compafia corresponde al cobro de una comisién que se
deduce mensualmente de las cuentas individuales del Fondo de Cesantia y diariamente sobre
el saldo de la cuenta del Fondo de Cesantia Solidario. Estas se reconocen al momento de la
acreditacién en el caso del Fondo de Cesantia (CIC) v diariamente en el caso del Fondo de
Cesantia Solidatio, de acuerdo a las disposiciones que establece el Compendio de Normas dsl
Seguro de Cesantia de la Superintendencia de Pensiones. En ambos Fondos, el cobro se
realiza el dia quince del mes siguiente o dia habil anterior.

Ganancia por accién

El beneficio béasice por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a los
accionistas de [a Sociedad y el nlimero de acciones pagadas al cierre del ejercicio.

Informacidn financiera por segmentos

Se entiende por segmento de negocio, un grupo de activos y operaciones encargados
de suministrar productos y/o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos de negocio.

Al tener la Administradora de Fondos de Cesantia un sole producto establecido por ley
y que, al no estar la Sociedad estructurada u organizada con foco en algin tipe de
segmentacién, se estima que existe un solo segmento relacionado con [a administracién del
Fondo de Cesantla (CIC} y Fondo de Cesantia Solidario (FCS).

Coberturas Contables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Administradora no mantiene
operaciones con derivados que califiquen como coberturas contables.

Flujo de Efectivo

las actividades de operaciéon corresponden a las entradas y salidas propias de la
industria en la que se inserta la Sociedad Administradora, asi como ofras actividades que no
pueden ser clasificadas como de inversion o financiamiento.

Las actividades de inversién corresponden a la adguisicién y enajenacion de activos no
corrientes y otras inversicnes no incluidas como efectivo o equivalente de efectivo.

| as actividades de financiamiento corresponden a aquellas que producen cambios en
el tamafio y composicién del Patrimonio Neto y de los pasivos que no formen patte de las
actividades operacionales ni de inversion.



Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son valorizadas al costo amortizado usando el método de
interes efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS)

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asf como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A |a fecha de estos estados
financieros estas normas aln no entran en vigencia y la Sociedad Administradora no las ha
aplicado en forma anticipada:

Fecha de aplicacion
Nuevas Normas obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de enero de 20138
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyectc del |IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluye nuevos requerimienios basados
en principios para la clasificacidn y medicidn, introduce un modelo “méas prospective” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustanciaimente
reformado para la contabilidad de coberturas, Las entidades también tendran la opcién de
aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
retacionados con el "riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La norma
sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es
una nusva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se frata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre [FRS y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de 1AS 18 y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compafilas de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma
sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacidn anticipada.

IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la
definicidn de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos
y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.
La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la preceds, IAS 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador,
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. IFRS
16 sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
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enero de 20189, La aplicacién temprana se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto
con [FRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

La Sociedad Administradora se encuentra evaluando |os impactos que podrian generar las
nuevas normas descritas anteriormente. Preliminarmente la administracién ha concluido que no
afectaran significativamente los estados financieros.

Mejoras y Modificaciones Fem:;;%:g:.?: elon
1AS 19 Beneficios a los Empleados 1 de enero de 2016
IAS 16 Propiedades, Plantas y Equipos 1 de enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de enero de 2016
IAS 34 Informacion Financiera Intermedia 1 de enero de 2016
1AS 1 Presentacion de Estados Financisros 1 de enero de 2016

1AS 19 “Beneficios a los Empleados”

Esta modificacién emitida en septiembre de 2014, clarifica qué profundidad del
mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalla en base a la moneda en
gue esta denominada la obligacidn, en vez del pais donde se encuentra la obligacién. Cuando
no exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizarg bonos emitidos
por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se
permite su aplicacién anticipada. La Sociedad, actualments efectua los célculos actuariales
utilizando los parametros descritos en Nota 24.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amortizacién
siendo el patrén esperado del consumo de los beneficics econdmicos futuros de un activo. En
sus enmiendas a IAS 16 y 1AS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificd que el uso de
métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacién de un activo ho es adecuado
porgue los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos incorporados al activo. El
[ASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para
medir el consumo de los beneficios econdmicos incorporados de un activo intangible. Sin
embargo, esta suposicién puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las
modificaciones seran de aplicacidon obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 34 “Informacién Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitide en septiembre de 2014, clarifica que
las revelaciones regueridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier otro
informe gue lo contenga. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

]AS 1 "Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicod las enmiendas a IAS 1 ‘Iniciativa de
Revelaciones”, Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunas preccupaciones expresados
sobre los requerimientos de presentacion y revelacidn, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliguen IAS 1. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.
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La Sociedad Administradora se encuentra evaluando los impactos que podrian generar
las modificaciones descritas anteriormente, Preliminarmente la administracién ha concluido que

no afectara significativamente los estados financieros.

No obstante lo anterior, la Sociedad ha aplicado desde el gjercicio 2014 JAS 19 considerando
las modificaciones efectuadas a IAS 19 emitidas en 2013, modificaciones que no impactaron

ios estados financieros de la Sociedad.

04. CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010) (IAS 7)

a. Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

Ejercicio Ejercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Efectivo en caja 4.950 12.500
Saldos en bancos 393.383 204.425
Ofro efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Total efectivo y equivalente al efectivo 398.373 216.925

Conciliacion de efectivo y equivalentes al efective presentados en el estado de situacion

financiera con e efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo.

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Descubierio (o scbregiro) bancaric utilizado para la gestion del efectivo 303.383 204.425
Otras partidas de conciliacion, efectivo y equivalentes al efeclivo 4.990 12.500
Total partidas de congiliacion del efectivo y equivalentes al efectivo 398.373 216.925
Efectivo y Equivalentes al Efective 398.373 216.925
Efectivo vy equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 398.373 216.925

b. Saldos de efectivo significativos no disponibles

La Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no presenta este tipo de saldos.

¢. Detalle de transacciones no monetarias significativas

La Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no presenta este tipo de operaciones,
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05. INGRESOS ORDINARIOS (Cédigo 31.11.010) (IAS 18)

5.1 Comisiones

a. Ingresos por comisiones (Clase cédigo 31.11.010.010)

En conformidad a lo establecido en el articulo 30 de la ley 19.728, la Sociedad
Administradora tiene derecho a una retribucién establecida sobre la base de comisiones de
cargo de los aportantes las que serén deducidas de los aportes o de los Fondos de Cesantia.
El valor base de las comisiones mencionadas se determinara en el contrato de prestacién del
servicio de administracién, Con todo, el valor de las comisiones se establecera conforme a lo
sefialado en el articulo 42 del citado cuerpo legal y sélo pedran ser sujetos de cobro de
comisiones los trabajadores que se encuentren cotizando y que tengan saldo en su cuenta
individual; en tal condicién, la comisién se descuenta de su respectiva cuenta individual.

CONCEPTOS COMISION BASE ANUAL
Comisiones mensuales Fondo c}e Fondo d? Cgsant[a
Cesantia Solidario
01/01/2015 al 31/12/2015 0,49% 0,49%
CONCEPTOS COMISION COBRADA
. Fondo de Fondo de Cesantia
Comisiones mensuales Cesantia Solidario
01/01/2015 al 31/12/2015 0,49% 0.45%

CONCEPTOS COMISION BASE ANUAL
. Fondo de Fondo de Cesantia
Comisiones mensuales Cesantia Solidario
01/01/2014 al 31/12/2014 0,49% 0,49%
CONCEPTOS COMISION COBRADA
Comisiones mensuales Fondo de Fondo dc'a Cgsantla
Cesantia Solidario
01/01/2014 al 31/12/2014 0,49% 0,49%

b. Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

La comisidn por cobrar se determind de acuerdo a lo establecido en el articulo 42 de la ley
N° 19.728, modificado por la ley N°® 20.328 con las reglas establecidas en los tres parrafos
siguientes:

En cada mes en que la rentabilidad real de los Fondos de Cesantia y Cesantia Solidario,
de los Gltimos 6 meses, supere a la rentabilidad real de sus carteras referenciales, la comisién
cobrada sera la comision base incrementada en un 10%, en todo caso, el incremento de la
comisién no podra ser superior al 50% de {a diferencia de rentabilidad.

A su vez, en cada mes en que la rentabilidad real de los Fondos de Cesantia y Cesantia
Solidario, de los Ultimos 6 meses, sea inferior a la rentabilidad real de sus cartera refersnciales,
la comision cobrada sera la comision base reducida en un 10%, en todo caso, [a disminucién
de la comisién no podra ser superior al 50% de la diferencia de rentabilidad.

Cada vez que se inicie un nuevo contrato de administracion, el calculo de la rentabilidad

se efectuard a contar del sexto mes de operacién de la nueva administracién y siempre que
este perfodo no sea inferior a tres meses.
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Adicionalmente, y segun lo establece el articule primero de las disposiciones transitorias de la
ley N° 20.829, a partir del 30 de junio de 2015, la Sociedad Administradora tiene derecho a una
retribucién adicional (comision compensatoria) en los términos estipulados en dicha ley, lo gue
al 31 de diciembre significé cobrar la cantidad de M$ 41.351, cifra que se incluye en las
comisiones cobradas por el Fondo de Cesantia Solidario.

¢. Ingresos por comisiones

El total de ingresos devengados y/o cobrados por la Sociedad Administradora a los
Fondos de Cesantla que administra al 31 de diciembre de 2015 fue de M$22.896.101.- vy
M$19.518.116.- al 31 de diciembre del 2014, saldos que se presentan en la clase cddigo
31.11.010.010 del Estado de Resultados Integrales de la Sociedad Administradora.

Las comisiones devengadas por la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2015 y
2014, se desglosan de la siguiente forma:

Fecha de cierre del ejercicio actual que se informa: 31-12-2015
Comisién Rentab, Rentahilidad Cartera de
Real del Inversiones Referencial
Conceptos Meses Base Premio Total Fondo Limite Inferior L|m|t.e
(descto) Superior
M3 M3 M$ % % %
Fondo de Cesantia {CIC)
Enero 1.189.035 0 1.189.035 1,94 1,53 2,23
Febrero 1.202.198 0 1.202.198 2,10 1,73 243
Marzo 1.184.411 0 1.184.411 0,49 0,08 0,78
Porcentual por Abril 1.217.073 0 1.217.073 1,57 1,14 1,84
Mantencién de Mayo 1.212.989 0 1.212.989 113 068 1,38
saldo Junio 1.210.803 0 1.210.803 0.51 0,09 0,79
Julio 1.223.080 0 1.223.060 0,54 0,08 0,79
Agosto 1.242.891 0 1,242,891 0,69 0,20 0.90
Septiembre 1.271.513 0 1.271.513 0,88 0,48 1,18
Qcfubre 1,276.453 0 1.276.453 0,57 0,17 0,87
Noviembre 1.278.6802 0 1.278.602 0,70 0.28 0,98
Diciembre 1.290.463 0 1.200.463 1,33 0,94 1,64
Total Comisiones Cobradas 14.799.491 0] 14.799.491
Fondo de Cesantia Solidario {(FCS)
Enero 506.249 0 506.249 2,87 1,82 3,82
Febrero 629.329 0 629.329 2,73 1,77 3,77
Marzo 865,191 0 665.191 0.9 0,11 1,89
Abril 649,935 0 649.935 248 1.47 3,47
Porcentual por ™z 612.873 0 612873 2,06 1,07 3,07
Ma”‘;‘lg‘f” % T o 708,082 0 708082] 081 10,25 1,75
Julio 676.913 0 £76.913 0,55 0,57 1,43
Agosto 695,573 0 695.573 0,90 0,26 1,74
Septiembre 700.491 ] 700.491 0,49 0,62 1,38
Oclubre 669.341 0 689.3417  -0,30 -1,42 0,58
Noviembre 745.619 0 745,619 0,28 -0,76 1,24
Diciembre 727.014 0 727.014 0,82 0,18 1,82
Total Comisiones Cobradas 8.096.610 0 8.096.610
Total 22,896.101 0] 22.896.101

Nota: Para cada mes delerminado, en las columnas “"Rentabitidad Real del Fondo"; “Limite Inferior” y "Limite Superior”
corresponden a la rentabilldad semestral obtenida para el mes inmediatamente anterior,
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Fecha de cierre del gjercicio actual que se informa: 31-12-2014
- Rentab. Rentabilidad Cartera de
Comisién . .
Real del Inversiones Referencial
Conceptos Meses Base Premio Total Fondo Limite Inferior Limlt.e
(descto) Superior
M$ M$ Mg % % %
Fondo de Cesantia (CIC)
Enero 1.015.533 0 1.015,533 1,88 1,37 2,07
Febrero 1.015.160 0 1.015.160 2,62 2,14 2,84
Marzo 1.012.752 0 1.012.752 3,11 2,56 3,26
Porcentual por Abril 1.047.923 0 1.047.923 3,24 2,62 332
Mantencion de Mayo 1.069.709 0 1,069,709 3,18 2,58 3,28
saldo Junio 1.076.910 0 1.076.910 2,44 1,87 2,57
Julio 1.087.385 0 1.087.385 2,89 2,31 301
Agosto 1.107.456 0 1.107.456 2,52 1,91 2,61
Sepfiembre 1.128.421 0 1.128.421 4,07 3,52 4,22
Cclubre 1.135.586 0 1.135.586 2,88 2,38 3,08
Noviembhre 1.146.017 0 1.146.017 1,99 1,54 2,24
Diciembre 1.168.076 0 1.168.076 2,22 1,73 2,43
Total Comisiones Cobradas 13.010.828 0F  13.010.928
Fondo de Cesantia Solidario (FCS)
Enero 473.875 0 473.875 217 1,07 3,07
Febrero 486.675 4] 486.675 2,11 1,72 372
Marzo 499.657 0 488657 3,80 2,75 475
Ahril 511.846 ¢ 511.848 3,75 2,64 4,64
Porcentual por Mayo 506.722 o 508722 367 2,60 4,60
Ma“‘:;gg” ® [ unio 553.913 0 563913 352 245 4,45
Julio 548.436 ¢ 548.436 4,12 3,00 5,08
Agoste 528.918 ¢ 528.919 4,26 3,10 510
Septiembre 614.566 0 614.566 6,36 5,23 7.23
Octubre 560.886 0 560.896 411 3,08 5,06
Noviembre 573,986 0 573.986 308 1,97 3,97
Diciembre 647.697 0 647.697 347 2,36 4,36
Total Comisiones Cobradas 6.507.188 0] 6.507.188
Total 19.518.116 0| 19.518.118
d. Cuadro Conciliatorio con los Fondos de Cesantia
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
5 o M$ M$
COMISIONES PAGADAS POR EL FONDO DE CESANTIA CIC (Mas) 14.884.009! 13.100.110
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora, durante el Ejercicio,
pendientes de cobrar (Mas} 0 0
Otras (Mas) 0 0]
Correccién monetaria de las comisiones netas (Mas) 0 ¢]
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora en el Ejercicio Anterior y
cobradas en el Ejercicio Actual (Menos} 0 0
Devolucion de Comisiones (Menos) (84.518) (89.182)
INGRESOS POR COMISIONES RECIBIDAS DEL FONDQ DE CESANTIA 14.799.491 | 13.010.928
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Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
: M$ M$
COMISIONES PAGADAS FPOR EL FONDO DE CESANTIA SOLIDARIO FCS (Mas) 8.070.237 | 6.418.285
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora, durante el Ejercicio,
pendientes de cobrar (Mas) 389.781 373.408
Oftras (Mas) 0 0
Correccidon monetaria de ias comisiones netas (Mas) 0 0
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora en el Ejercicio Anterior y
cobradas en el Ejercicio Actual (Menos) (373.408) {284.505)
Develucion de comisiones {(Menos) 0 0
Correccidén Monetaria de [as comisiones netas {(Menos)
INGRESOS POR COMISIONES RECIBIDAS DEL FONDO DE CESANTIA SOLIDARIO 8.096.610| 6.507.188
e. Comisiones por cobrar
El siguiente cuadro revela la apertura de la clase cddigo 11.11.050.020, por tipo de Fondo:
o Ejercicio Ejercicio
-Conceptos 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M
Comisiones por cobrar ai Fondo de Cesantia 0 0
Comisiones por cobrar al Fondo de Cesantia Selidario 399.781 373.408
Total 398.781 373.408

f. Ofras politicas de ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad Administradora registra ingresos ordinarios

adicionales a las comisiones, los que se detallan a continuacién;

Otros ingresos Ordinarios Varios {(Cédigo 31.11.010.020)

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ ms
Cosfas de Cobranzas 80.755 53.725
Ingresos por Intereses de Cobranzas 1.340 642
Total 82.095 54.367
06. CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE CESANTIA (Clase cadigo 11.11.050.030)
Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2015 | 31-12-2014
ms M$-

Cuentas por cobrar al Fondo de Cesantia

Aporte de la Administradora por retencién 4% instrumentos Banco Central (Ver Nota) 0 280.834
Aporte por cierre reclamos 16.316 9.308
Aporte por reclamo de beneficios 13.450 2.021
Financiamiento pagos saldos remuneraciones afiliados 0 A87
Financiamiento de cargos bancarios 0 0
Aportes por recaudacion 0 3
Subtotal (1} 28.766| . 292.851
Cuentas por cobrar al Fondo de Cesantia Solidario

Aporte de la Administradora por retencion 4% instrumentos Banco Central (Ver Nota) 0 185.812
Subtotal (2} 0 185.812
Total (1)+(2) 29.766 478.463

Nota: El pago de [a Tesorerla General de la Republica y la devolucién a ta Adminisiradora desde los respectivos Fondos, previa

autorizacion de la Superintendencia de Pensiones, se efectud en diciembre de 2015,
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07. CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE CESANTIA (Clase cédigo 21.11.040,020)

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad Administradora no registra Cuentas por

Pagar a los Fondos de Cesantia al 31 de diciembre de 2015y 2014,

08. INVENTARIO (CODIGO 11.11.070)

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad Administradora no presenta este tipo

de activos.

(9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La Sociedad Administradaora no presenta sociedad matriz ni sociedades filiales. Sus accionistas son
BBVA Rentas e Inversiones Limitada y las AFP's Capital, Cuprum y Planvital.

a} Saldos Pendientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas {items cédigos 11.11.060 y 12.11.040)

Corriente No corriente
RUT Sociedad Plazo | Condiciones Al Al Al Al
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
Totales 0 0 0 0
« Cuentas por pagar a entidades relacionadas (items cédigos 21.11.050 y 22.11.050)
R S Corriente No corriente
. TRUT Sociedad Plazo | Condiciones Al Al Al Al
) : 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
76.520.070-9 | BBVA Rentas e Inv. | 1 mes 3 0 0 0 0
98.000.000-1 [AFP Capital S.A. 1 mes & 8.956 5.647 Q 0
08.001.000-7 | AFP Cuprum S.A. 1mes $ 2.152 992 0 0
98.001.200-k | AFP Planvital S.A. | 1 mes b 230 2.489 Q 0
Totales 11.338 9.038 0 0
b) Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas
Al 3112-2015 Al 31-12-2014
Naturaleza Sg ‘Efecto Efecto
RUT Sociedad de la De'??;':‘;;c;g:igﬁ la Monto | resultado | Monto | resultado
Relacion M$ {Cargo} M$ {Cargo)/
Abhono Abhono
©8.000.000-1 | AFP Capital S.A. Accionista | Recaudacidn y Custodia | 64.539 {64.539) | 66.796 (66.7986)
98.001.000-7 | AFP Cuprum S.A. Accionista | Recaudacion y Custodia | 12.326 (12.326) | 14.876 (14.876)
98.001.200-k | AFP Planvital 5.A. Accionista | Recaudacion y Custodia 2,714 {2.714)| 8.051 (8.051)
Totales 79.579 (79.579} | 89.723 (89.723}
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¢) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 3112-2014
. M$ M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios 1.106.882 991.585
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, honorarios de 0 0
administradores
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, correcciones de valor y 0 0
haneficios no monetarios
Remuneraciones recibidas por ef personal clave de la gerencia, beneficios a corte plazo 248208 176.687
para los empleados
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios post-empleo 55.589 0
Rlemuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, ofros beneficios a largo 0 0
plazo
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios por 0 0
terminacion
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, pagos basados en 0 0
acciones
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros 19.693 17.988
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia 1.430.462| 1.185.261

Nota: Se ha modificado la composicién det detalle para las cifras entregadas al 31 de diclembre de 2014, sin cambios en el

monto total.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el personal clave de la Sociedad se encuentra conformado por:

31-12-2015 | 31-12-2014
Cargo N° N° .

Ejecutivos | Ejecutivos
Gerente General 1 1
Gerentes 6 5
Subgerentes 10 8
Jefe Auditoria Interna 0 1
Totales 17 15

d) Explicacién de los términos de la fijacion de precios de las transacciones con partes

relacionadas

Todas las transacciones con entidades relacionadas se efectian a condiciones de mercado.
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10. IMPUESTOS (CODIGO 12.11.100) (IAS12)
Inforimacion a revelar por impuestos diferidos
a Activos por impuestos diferidos

a.1 Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

Activos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones 53.788 34.935
Actives por impuestos diferidos relativos a amortizaclones Y 0
Activos por impuestos diferidos relativos a acumulaciones (o devengos) 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 302.282 121.021
Activos por impuestos diferidos relativos a contratos de moneda extranjera ¢ 0
Activos por impuestos diferidos relativos a obligaciones por beneficios post-empieo 35.005 36,720
Activos por impuestos diferidos relatives a revalorizaciones de propiedades, planta y
equipo 0 0
Activos por impuestos diferidos relatives a revalorizaciones de propiedades de
inversion 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizacionss de instrumentos
financieros 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 0 262,144
Activos por impuestos diferidos relativos a créditos fiscales 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a otros 12.788 7.416
Reclasificacién de la cuenta Pasivos diferidos (89.653) (32.947)
Total activos por impuestos diferidos 314.210 428.289

La Sociedad Administradora no ha constituido provisién de valuacion de este activo, debido a que
corresponden solo a diferencias femporales, que se estima se recuperaran antes del término del

contrato de administracidn y liquidacion de la Sociedad.

a.2 Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio actual o anterior

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Importe que depende de ganancias imponibles futuras en exceso de ganancias
originadas por la reversién de una diferencia temporaria existente 0 0
Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio presente o anterior 0| 1.165.084
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b Pasivos por impuestos diferidos

b.1 Pasivos por impuestos diferidos reconocidos

Ejercicio
31-12-2015
m$

Ejercicio
31-12-2014
M$

Pasivos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones

Y

I

Pasivos por impuestos diferidos relatives a amoriizaciones

89.653

32.947

Pasivos por impuestos diferidos relativos a acumulaciones (¢ devengos)

Pasivos por impuestos diferidos relativos a provisiones

Pasivos por impuestos diferidos relatives a coniratos de moneda extranjera

Pasivos por impueslos diferidos relativos a obligaciones por baneficios post-empleo

Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades, planta y equipo

Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades de inversion

Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles

Pasivos por impuestos diferidos refativos a revalerizaciones de instrumentos financieros

Pasivos por impuestos diferidos refativos a pérdidas fiscales

Pasivos por impuestos diferidos relativos a créditos fiscales

Pasivos por impuestos diferidos relativos a ofros

OO|C|O|IC{OO{C|O|O|S

O|O|OO|O|C|o|o|e|o|O

Reclasificacion a la cuenta Activos diferidos

(89.653

—

(32.947

b

Total pasivos por impuestos diferidos

o

o

b.2 Diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no

utilizados
Ejercicio actual (31-12-2015)
Importe por impuestos diferidos
Tipo reconocidos por tipo de diferencia
de dife';:' encia Descripcién temporaria.
temporaria de tipo de diferencia temporaria Activo Pasive | Ingresos Otras
M$ M$ {Gastos) | Reservas
M$
Deducible Pérdidas tributarias (262.144) 0| (262.144) 0
Deducible Provisionas de Personal (715) 0 (3.103) 2.388
Deducible Provisiones de gastos operacionales 181.261 0 181.261 0
Deducible Activos Fijos Tributarios y Financieros 12.753 0 12,753 0
Deducible Activos Intangibles Tributarios y Financieros {68.707) 0] (56.707} Y
. Revalorizaciones de Instrumentos Financieros (Otras 11.472
Deducible Reservas) 11.472 0 0
Total (114.080) 0f (127.940) 13.860
Ejercicio anterior (31-12-2014)
o Importe por impuestos diferidos
Tipo ' reconocidos por tipo de diferencia
de di feprencia Descripcién temporaria. :
temporaria de tipo de diferencia temporaria Activo Pasivo | Ingresos Otras
P : m$ M$ {Gastos) | Reservas
M$ '
Deducible Pérdidas tributarias (216.003) 0| (216.003) 0
Deducible Provisiones de gastos operacionales 37.278 0 37.278 0
Deducible Provisiones de Perscnal 80.559 0 80.559 0
Deducible Activos Fijos Tributarics y Financieros 20.422 0 29.422 Q
Deducible Activos Intangibles Tributarios y Fihancieros (11.551) 0} (11.551) Q
: Revalorizaciones de Instrumenfos  Financieros 0
Deducible (Fondos Mutuos) 0 0 0
. Revalorizaciones de Instrumentos Financieros (Otras 0
Deducible Reservas) {10.575) 0 {(2.769)
Total {90.870) 0] (83.064) 0
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c. Componentes del gasto (ingreso} por impuesto a las ganancias:

c.1 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias, corriente y diferido

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
. M3 M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 84.184 0
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocides previamente usados 0 0
para reducir el gasto por impuesto corriente
Ajustes al impuesto corrienta del ejercicio anterior 0 o
Otro gasto por impuesto corriente 6.977 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto 91.161 0
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido (ingreso} por impuestos relativos a la creacidn y reversion de diferencias
tomporarias (ingreso) por imp ¥ 127.940 83.064
tGasto diferido (ingreso) por impuestos relativo a cambios de la tasa impositiva o nuevas 0 0
asas
Beneficio fiscal que surge de activos por impuesios ne reconocidos previamente usados 0 0
para reducir el gasto por impuesto diferido
Gasto por impuestos diferides que surgen de las reducciones de valor o reversién de las 0 0
reducciones de valor de activos por impusstos diferidos durante la evaluacién de su utilidad
Otro gasto por impuesto diferido 0 G
Total gasto por impuestos diferidos, nefo 127.940 83.064
Gasto (ingreso) por impuestos relativo a cambios en las politicas contables y errores 0 0
Efecto del cambio en la situacién fiscal de ia entidad o de sus accionistas 0 0
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 219.101 83.064
c.2 Conciliacion de tributacion aplicable
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ - M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 310.262 273.86%
Efecto impositivo de tasas en ofras jurisdicciones 0 0
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 0 0
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivaments 0 0
Efecto impositivo de la utilizacién de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente 0 0
Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el estade de 0 0
resultados
Efecto impositivo de una nueva evaluacion de activos por impuestos diferidos no 0 0
reconocidos
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas 0 0
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en gjercicios anteriores 0 0
Tributacion calculada con la tasa aplicable 0 0
Oftro incremente (disminucion) en cargo por impuestos legales (91.161) (190.805)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal {91.161) (190.805)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 219.101 83.064

21




¢.3 Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014

Tasa impositiva legal 22,5% 21,0%
Efecto la tasa impositiva de tasas de otras jurisdicciones 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles 0.0% 0,0%
Efecto en {asa impositiva de gastos no deducibies 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de utilizacidon de pérdidas fiscales no reconocidas 0.0% 0.0%
anteriormente 7o U%
Efecto en tasa impositiva de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el estado de 0.0% 0 0%
resultados il e
Efecto en tasa impositiva de nueva evaluacién de activos por impuestos diferidos no 0.0% 0.0%
reconocidos ! '

Efecto en tasa impositiva de cambio en tasas 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de impussto provisto en excesc en un ejercicio anterior 0,0% 0,0%
Otro incremento (disminucién) en tasa impositiva legal {6,5%) (14,6%)
Total ajustes a la tasa impositiva legal {6,6%) (14,6%)
Tasa imbositiva efectiva 16,0% 6,4%

Con fecha 26 de Septiembre de 2014 se promulgé la ley N° 20.780 que modifica el sistema de

tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario.

En particular, se introduce el concepto de renta atribuida y se establecen dos sistemas de
tributacién y que corresponden al régimen de renta afribuida y régimen de renta semi-integrado. El
régimen de renta semi-integrado es el aplicable a la Sociedad, De acuerdo a lo anterior, la tasa de
impuestos se incrementara por afo de la siguiente forma para el régimen semi-integrado:

Afio Régimen de
Comercial Renta semi
integrado
2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%

11. INVERSIONES EN COLIGADAS (ASOCIADAS) (CODIGO 12.11.50)

La Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no presenta este tipe de operaciones.
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (JAS 32) (IAS 39) (IFRS 7)

a. Politicas contables

a.1 Politica de instrumentos de cobertura
La Sociedad ne ha efectuado este tipo de operaciones.
a.2 Politica de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financleros no
derivados con pagos fijos que no cuentan con un valor de mercado activo. Estos activos se
valorizan al costo amortizado, que es agquel en el que fue valorado inicialmente, menos las
amortizaciones acumuladas y menos cualquier pérdida por deterioro.

a.3 Politica de efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo correspande al efectivo en caja y saldos disponibles
en cuentas corrientes bancarias. Estos activos se encuentran valorizados a su valor histérico.

a.4 Politica de instrumentos de pattimonio neto

La Sociedad tuvo utilidades en el presente ejercicio y mantiene utilidades acumuiadas a
la fecha de los presentes estados financieros; en consecuencia, y dada su condicion de
Sociedad Anénima cerrada y a lo sefialado en el Articulo 29 del Titulo Quinto de los estatutos
de la Sociedad Administradora, la Junta General Ordinaria de Accionistas determinard el
porcentaje de las utilidades liquidas del ejercicio que se repartird como dividendo entre los
accionistas. De acuerdo a lo anterior, no es requerido el reconocimiento de provisién por pago
de dividendo minimo.

a.5 Politica de instrumentos financieros
a.5.1 Politica de activos financieros

Las inversiones financieras que se han designado como “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento® adquieren tal condicidn debido a gue la Sociedad tiene la intencidén y
la capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento.

Las inversiones financieras que se han designado como “activos financieros
disponibles para la venta” adquieren tal condicién en consideracion a que su uso
dependera del desarrollo del plan de negocios de AFC [l y no existe la intencidn de darle el
tratamiento de una cartera de inversién para negociacién ni de mantenerios hasta su
vencimiento. Estas inversiones se valorizan a su valor rgzonable al cierre de cada periodo.
a.5.2 Politica de pasivos financieros

Todos los pasivos financieros incluidos en esta categoria se encuentran registrados a
su costo histérice amortizado.

a.6 Otras politicas
El criterio para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro de

activos financieros, incluidos en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, considera la
antigiredad, monto, prescripcién e historial de recuperabilidad de las cuentas involucradas.
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. Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros

b.1 Total activos financieros (bruto)
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
. M3 M$
Total actives finan, designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0
Total activos financieros mantenidos para negociar 0 0
Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento 6.326.211 0
Total préstamos y cuentas por cobrar 586.269 945,901
Total actives financieros disponibles para la venia 2.262.013| 6.484.189
b.1.1 Detalle de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a Depésitos a Plazo en pesos, segln el siguiente desglose:
Ejercicio Ejercicio
EMISOR 31-12-2015 31-12-2014
Monto Intereses Monto Infereses
Nominal M§ | Devengados M$ Neminal Devengados M3
Banco de Chile 1.000.000 7.004; 1.007.094 0 0 0
Banco del Estado 1.000.000 6.2401 1.006.240 0 4 0
Banco Security 1.000.000 4.933 | 1.004.933 0 0 0
Banco Falabella 1.000.000 2,800 1.002.800 0 0 0
Banco ltau 1.500.000 3480 1.503.480 0 0 0
Banhco BBVA 800.000 1.664 801.664 0 0 g
TOTAL 6.300.000 26.211: 6.326.2141 0 0 0

b.1.2 Detalle de activos financieros disponibles para [a venta

Corresponden a Fondos Mutuos de Deuda Nacional de Corto Plazo, segun el siguiente

desglose:
Ejercidio Ejercicio
EMISOR 31-12-2015 31-12-2014
Valor

N° Cuotas Cuota M$ N° Cuotas Valor Cuota 1
ftau Chile Adm, General
de Fondos Mutuos 338.019,1042 | 1.651,6761] 558.264 | 736.461,1741 1.5685,8402 | 1.175.348
Scotia Fondos Mutuos 512.941,8830 [ 1.702,6074 | 873.339! 801.085,6333| 1.6444124]1.317.315
Santander Santiage S.A.
Adm. General de Fondos 0 0 0| 445.068,55605| 1.233,0300( 548.783
inversiones Security
Admin. De Fondos 618.169,7806 | 1.125,75691| 695.910|1.013.736,0817 | 1.089,1460 | 1.104.106
Bei Fondos Mutuos 0 0 0| 116.284,7442 | 11.593,4370 | 1.348.140
BancoEstade Admin, '
General de Fondos 120.991,2070{1.111,6530 | 134.500| 921.9253630| 1.074,37841 990.497
TOTAL 2,262,013 6.484.189
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h.2 Total pasivos financieros

Ejercicio Ejercicio
3112-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Total pasivos financieros designados como al valor 0 0
razonable con cambios en resultados.
Total pasivos financieros mantenidos para negociar, 0 0
Total pasivos financieros medidos al costo amoertizado, 2,143,784 1.897.970

Este monto corresponde a los pasivos corrientes ¥ no corrientes, descontados los
montos de provisiones y pasivo por impuesto a la renta.

b.3 Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad Administradora se ven afectados por
riesgos diversos de caracter financiero; riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de solvencia
y riesgo de mercado.

Los principales activos de la Administradeora son las inversiones incluidas como Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y disponibles para la venta, gque no estan
expuestos a un riesgo significativo.

La gestion financiera tiene por objete principal minimizar los efectos de los diferentes
tipos de riesgo financiero y asegurar el cumplimiento de los compromisos financieros.

e« Medida del valor razonable y jerarquia

IFRS 7 establece una jerarquia de valor razonable, que prioriza las entradas de
técnicas de valoracidn utilizados para medir el valor razonable. La jerarquia da la
maxima prioridad a precios cotizados no ajustados en mercados activos, para activos o
pasivos idénticos (nivel 1 mediciones) y la mas baja priotidad a las medidas que
implican importantes entradas no observables (nivel 3 mediciones). Los tres niveles de
jerarquia de valor razonable son los siguientes:

Nivel 1: entradas con precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la Seciedad tiene la capacidad de acceder a
la fecha de medicion.

Nivel 2: entradas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son
observables para activos o pasives, directa o indirectamente.

Nivel 3; entradas no observables para el activo o pasivo.

En el caso de la Socledad Administradora, para la valorizacion de los instrumentos
financieros disponibles para la venta correspondiente a fondos mutuos, utiliza el valor de la
cuota al cierre del ejercicio, valor informado por cada institucion financiera y que se encuentran
disponibles en la pagina de la Superintendencia de Valores y Seguros. En el caso de los
instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento (Depdsitos a Plazo Flje), su
valorizacién se efectila en base a su costo amertizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.
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b.3.1 Tipo de riesgo de los instrumentos financieros
) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el potencial incumplimiento de sus obligaciones por alguna
contraparte con resultados adversos para la Administradora.

El riesgo crediticio es considerado bajo ya que las contrapartes sean en Cuentas por
Cobrar y Documentos por Cobrar, son los Fondos de Cesantla, el Estado de Chile y empresas
relacionadas. Las probables perdidas que pueden ocasionar los financiamientos efsctuados en
el pasado a los Fondos de Cesantia se han provisionado debidamente con cargo a resultados.

Las inversiones que mantiene la Administradora se realizan con contrapartes
aprobadas teniendo en consideracién el riesgo de crédito, la rentabilidad, el servicio operativo,
la propiedad vy fiscalizacién de la institucién.

La polltica considera la clasificacion de riesgo de los instrumentos, plazo de liguidacion,
moneda de inversién, limites por tipo de Fonde Mutuo y hasta un 10% del total de inversiones
de la Administradora, rentabilidad y diversificacion.

El riesgo de crédito de las insfituciones gue emiten los instrumentos financieros
disponibbles para la venta y mantenidos hasta su vencimiento, que tiene Ja Administradora para
cumplir con sus obligaciones, es considerado bajo, ya que dichas instifuciones fueron
evaluadas favorablemente frente a este tipo de riesgo y se determiné, por tanto, que no es
necesario reconocer deterioros por este concepto, El monio invertido al 31 de diciembre de
2015 y 2014, asciende a M$ 8,588,224 y M$ 6.484.189, respectivamente.

Los emisores de los instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento, son los
detallados en esta Nota en el numeral b.1.1 vy la clasificacion de riesgo para todos ellos, es N-1.

Los emisores de los instrumentos financieros disponibles para la venta y sus
respectivas clasificaciones de riesgo al 31 de diciembre de 2015, son las que se sefialan a
continuacion:

Emisor Clasificacién
[tau AA+TMM1
Security AA+mM/M1
Scotiabank AAfm/M1
Banco Estado AA+HMIM1

* Riesgo de liquidez
Riesgo de potencial incumplimiento de sus compromisos u obligaciones.

La Administradora mantiene una Politica de Liguidez e Inversién de Excedentes de
Caja que tiene por objeto administrar los excedentes de caja de la Administradora para obtener
una adecuada rentabilidad, salvaguardando la integridad de los recursos de la AFC y garantizar
una holgada liquidez para pagar oportunamente todos sus compromisos operacionales, de
inversidn en actives fijos © computacionales, financieros y con sus accionistas. Dicha politica
establece una inversién minima en instrumentos definidos de alta calidad crediticia y liquidez,
correspondiente a la suma del dltimo mes de Total de Gastos.

La Gerencia de Administracién y Finanzas monitorea permanentemente las
proyecciones financieras de la Sociedad.

El riesgo de liquidez en la actualidad es considerado bajo ya que dispone de
inversiones en valores negociables de alta liquidez. Ver perfil de vencimientos de pasivo en
Nota 12.b.3.4.1
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° Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de pérdida por variaciones en la {asa de interés que pueden afectar a los

activos y pasivos financleros.

La Administradora no tiene obligaciones sujetas a cambios en la tasa de interés.

Las inversiones las realiza a través de depdsitos a plazo y fondos mutuos de corto
plazo y alta liquidez, en consecuencia el efecto frente a cambios en la tasa de interés es

considerado bajo.

° Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo proveniente de variaciones en el tipo de cambio con efectos en actives y/o
pagivos de la Administradora. La Administradora no mantiene recursos ni obligaciones

significativas afectas a variacion de tipo de cambio.

bh.3.2 Informacion cuantitativa relativa a la exposicion al riesgo
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M3 M$
Exposicién bruta segln estado de situacién financiera para cada tipo de riesgo
procedente de instrumentos financieros. {1) 586.269 948.417
Exposicién bruta seglin estimaciones para riesgos procedente de instrumentos 0 2 516
financieros. (2) ’
Exposicién neta, concentraciones de riesgo.(3)=(1)-(2) 586.269 945.901

b.3.3 informacién a revelar sohre riesgo de crédito
bh.3.3.1 Clase de activo financiero u otros expuestos al rlesgo de crédito
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
, M$ m$
‘| tmporte de exposicion maxima al riesgo de crédito por clase de instrumento
financiero
Comisiones devengadas por cobrar a los Fondos de Cesantia 399.781 373.408
Anticipo a proveedores 101.147 25.031
Ctros Deudores 45,209 17.060
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia {1) 29.766 478,463
Cuentas por cobrar a empleados 4.966 6.081
Cuentas por cobrar a empleadores 3.758 8.536
Cuentas por cobrar al Estado 1.842 0
Cuenta por cobrar por devolucidn de garant(a de arriendo 0 25.464
Cuentas por cobrar a SUSESO 0 13.878
Total 586.269 945.901

Nota {1}; Carresponde a los aportes efectuados por la Administradora, segln se detalla en Nota 6 de los

presentes estados financieros.
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h.3.3.2
pagados

Activo financiero vencido y no pagado, sin deterioro del valor

Detalle de activos financieros vencidos no deteriorados y no

Ejerciclo Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M3 M$
Valor libre de active financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con
vencimiento menor de fres meses (1) 33.524 18.352
Valor libro de activo financiero vencidoe y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento entre tres y seis meses (2)
Valor libro de active financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento entre seis y doce meses (3)
Valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vancimiento mayor a doca meses (4)
Total valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado
(1) H2)H3VH4) 33.524 18.352

Este valor corresponde al valor neto de los activos por cobrar (ftem “11.91.050.010 Deudores comerciales,
neto”, mas el item “11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantla, neto®), que son
susceptibles de tener deterioro por su incobrabilidad relacionada y que se reconoce contablemente como

una cuenta complementaria de activo (ver cuadro siguiente: b.3.3.3).

b.3.3.3

Activo financiero deteriorado

Detalle de activos financieros deteriorados

Ejercicio | Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M3

Valor libro de active financiero deteriorade (1) 33.524 18.352
Aporte por clerre reclamo 16.316 9,308
Aporte diferencias por cobrar empleador 3.758 8.986
Aporte por reciamo de beneficios 13.450 2.021
Financiamienio pagos saldo de remuneracion afiliados o 487
Aporte deuda empleador por recuperar 0 64
Aportes por recaudacion 0 3
Aporte abonos desfasados 0 1
Monto de cualquier pérdida por deterioro relacionada (2} 0 {2.516)

Nota: Se ha modificado la cifra entregada al 31 de diciembre de 2014, para el concepto Aporte diferencias por cobrar
empleador y consecuente con elio, 1a cifra asignada a Monto de cualquier pérdida por deterioro refacionada.

Nota {1) Este valor corresponde al valor bruto de los activos por cobrar que son susceptibles de tener

deterioro, por su incobrabitidad.

Nota (2) Corresponde a la incobrabilidad sefialada en la Nota (1) anterior y que se reconcce

contablemente como una cuenia complementaria de activo.

b.3.4 Informaciones a revelar sobre riesgo de liquidez

La Sociedad Administradora debera revelar un andlisis de los vencimientos de los
pasivos financieros que muestre los plazos contractuales de vencimiento remanentes, debiendo

revelar adicionalmente como gestiona el riesgo de liguidez inherente.
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b.3.4.1

agrupados por vencimiento

Detalle de andlisis del riesgo de liquidez por clase de pasivos

Descripcion de clase de pasivo para los analisis del riesgo de liquidez agrupados por

vencimiento.
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ ]
importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez de vcto. indeterminado 0 0
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con veto. hasta 1 mes 805.240 257.184
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vcto. de 1 a 3 meses 1.206.361 1.547.120
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liguidez con veto. de 3 a 12 meses 1.269.959 610.535
importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vete. de 1 a 6 afios 147.376 0
importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con veto. en & afios 0 mas 186.137 0
importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez, total 0 0
ggptonte del valor nominal de la obiigacion a pagar de acuerdo a ias condiciones del 0 0
ntrato

Estos montos corresponden al total de los pasivos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de
2015, por M$ 3.035.334 y M$ 310.175, respectivamente y al total de los pasivos corrientes y no
corrientes al 31 de diciembre de 2014 por M$ 2,041,403 y M$ 394.372; méas, el monto determinado de
arriendos operativos por M$ 362.564 y M$ 279,064, respectivamente (ver Nota 13 b.1)

13. ARRENDAMIENTOS (1AS 17)

a. Arrendamiento Financiero

a.1 Valor Libro
. 31-12-2015 31-12-2014
Clase de activo M$ m$
Valor Neto Valor Neto
Equipamiento computacional (PC’s, impresoras y scanners) 297.613 398.009
Total 297.613 398.009
a.2 Conciliacién entre monto total y valor actual
Al 31-12-2015
Total pagos Total pagos | Valor actual
Nombre Acreedor minimos Minimos Ms
futuros UF futuros M$
Sonda S.A. 18.037,37 487.910 353.365
Total 19.037,37 487.910 353.365
Prestador | Moneda | Tasa de | Corriente No Corriente
del interés | Hasta1 afio | Mas de 1 hasta Mas de 5 Total
servicio M$ 5 afios M$ afios M$ M$
Sonda S.A. U.F. 12.7% 246,629 106.736 0 353,365
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Al 31-12-2014
Total pagos Total pagos | Valor actual
Nombre Acreedor Minimos Minimos M$
futuros UF futuros M$
Sonda S.A. 25.801,60 635.419 443,747
Total 25.801,60 635.419 443.747
Prestador | Moneda | Tasade | Corriente No Corriente
del interés | Hasta1afio | Mas de 1 hasta Mis de 5 Total
servicio M$ 5 aftos M$ afos M$ M$
Sonda S.A. U.F. 12.7% 222.204 221.543 0 443.747

¢ Leasing Sonda S.A.
- Descripcion del contrato:
Arrendamiento de equipos computacionales y prestacién de servicios.

Las rentas de arrendamiento estan expresadas en U.F., pagadas mensuaimente a contar de
agosto de 2013, en funcién del nlimero de unidades asignadas mensualmente al personal de [a
Sociedad Administradora.

La duracién del Contrato es de 8 afios; una vez cumplide 3 afios de contrato, el provesdor
renueva el equipamiente computacional y si ademas de elio, la Scciedad Administradora decide
adquirir este equipamiento, debe pagar $ 1 por cada uno de dichos equipos.

El plazo de 6 afios puede prorrogarse por la voluntad de AFC [l vy el posterior acuerdo con
SONDA: asimismo, la fecha ya prorrogada podra extenderse por el tiempo que transcurra hasta
gue se deba hacer entrega de la operacion y administracion de los Fondos de Cesantla
establecido en la Ley N° 19.728, de tal manera que se mantenga fa confinuidad de la operacion
del sistema de Segurc de Cesantia. Lo anterior, sujeto a un acuesrdo previo con SONDA sobre las
condiciones técnicas v econdmicas del servicio que deba prestarse en dicho periodo.

El pasivo por este concepto, se muestra en los rubros Otros Pasivos Financieros (Coédigo
21.11.030) y Otros Pasivos Financieros (Codigo 22.11.030), los cuales se detallan en Nota 25.2
Otras Revelaciones, de los presentes estados financieros.

bh. Arrendamiento Operativo

b El total de pagos futuros minimos dal arrendamiento, derivades de contratos de
arrendamiento operativo no revocables, para cada uno de los siguientes plazos;
Ejercicio - Ejercicio
Arriendos Operativos 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Hasta un afio 369.564 279.064
Entre uno y cinco afios 0 0
Mas de cinco afios 0 0
b.2 El monto total de los pagos futuros minimos por subarriendos, derivados de contratos
de arrendamiento operativo no revocables:
Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad Administradora
no ha efectuado subarriendos operativos.
b.3 Las cuotas de arrendamientos operativos reconocidos como gastos al 31 de diciembre

de 2015 y 2014, ascienden a la suma de M$ 1411738 y M$ 1.437.328,
respectivamente.
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b.4 Los coniratos de arrendamientos de inmuebles (Casa matriz y Sucursales), bodegas y
estacionamientos, en régimen de arrendamiento operativo, tienen en su mayoria una
vigencia de cinco afios, renovables segin las clausulas particulares de cada contrato.

Tipo D;::i‘:: (i:;?n Cantidad %
Bodega 1 afio 1 2%
3 afios 6 1%
Sucursales 4 afios 2z 4%
5 afios 46 82%
Casa Matriz 10 aflos 1 2%
TOTAL 56 100%

14. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.080) (IAS 16}
14.1 Politicas contables para propiedades, plantas y equipos
La sociedad Administradora no posee propiedades y plantas al 31de diciembre de 2015y 2014.
Los muebles y equipos de propiedad de la compafiia, se encuentran valorizados a costo de
adguisicidon menos la depreciacidn acumulada, y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor, los cuales se deprecian desde el momento en que los bienes se encuentren en condiciones

de uso, distribuyendo en forma lineal el costo de los activo entre los afios de vida il estimada
menos su valor residual.

14.2 Vidas (tiles estimadas o tasas de depreciacion para propiedades, planta y equipo

Tipo de Bien V(:I;O";t)"
Plantas y equipo 7
Equipamiento de tecnologlas de la informacion 8
Vehicuios de motor 5
Mejoras de bienes arrendados 5
Oftras propiedades, planta y equipo 3
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15. PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (IAS 36)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen indicios de deterioro para los activos de la
Sociedad Administradora.

16. ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.070) (IAS 38)

La composicién del saldo de activos intangibles identificables, se muestra a continuacién:

Amortizacién | Amortizacién Valor
Al 3112-2015 Valo;\:ﬂ?ruto del Ejercicio | Acumulada Neto
M$ M3 M$
Costos de desarrollo 0 0 0 0
Patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0 0 0
Programas informaticos 4.044.959 (405.159) (922.496) | 3.122.463
Otros activos intangibles identificables (Ver Nota) 892.749 0 0| 882.749
Total Activos Intangibles 4.937.708 (405.159) (922.496) | 4.015.212
Nota: Corresponde a aplicaciones o programas informaticos en proceso de desarrolio.
Amortizacién | Amortizacién | Valor
Al 31-12-2014 Va[m?’”m del Ejercicio | Acumulada | Neto
S ms M§
Costos de desarrolio ¢ 0 0 0
Patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0 0 0
Programas informaticos 3.872.347 (389.774} (621.858) | 3.350.489
Otros activos intangibles identificables 0 0 0 0
Total Activos Intangibles 3.872.347 (389.774) {521.858) | 3.350.489

16.1 Politicas de activos intangibles

Los activos intangibles son registrados a su costo de adquisicion o produccién, menos la
amortizacién acumulada y menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor,

Los activos intangibles adquiridos comprenden todos los costos hasta dejarlos en

funcionamiento, lugar y condiciones necesarias para ser utilizado.

Los deméas costos de mantencion van a resultado en el ejercicio correspondiente. Los
desembolsos posteriores son capitalizados so6lo cuando aumentan los beneficios econdmicos
futuros y siempre que se relacionen directamente con al activo, Todos los ofros desembolsos
son reconocidos en el resultado cuando se incurre en elios.

Los activos intangibles utilizados por la Administradora, tienen una vida Util definida y son
identificables y se clasifican como activos no corrientes.

La amaortizacion es reconocida en el resultado en base al método de amortizacion lineal
segun la vida Gtil estimada, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso.

La vida Gtil de los intangibles, es revisada al término de cada ejercicio y es ajustada en

forma prospectiva,

Vida o tasa Vida o Tasa
minima Méxima
Vida o tasa para costos de desarrollo 0 0
Vida o tasa para patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0
Vida o {asa para programas informaticos 1 10
Vida o tasa para ofros activos intangibles identificables en desarrollo 0 0
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16.3 Detalle de activos intangibles identificables individuales significativos

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Software para [a Administracién del Seguro de Cesantfa 2.902.283 3.303.647
Licencias de PC 36.329 46,842
Aplicaciones Informaticas 183.851 0
Programas Informaticos en desarrollo 882.749 0
Total 4.015.212 3.350.489

17. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACION MANTENIDOS PARA LA VENTA

(CODIGO 11.14.200) {IFRS 5)

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 |la Sociedad Administradora no posee este tipo de activos.

18. PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

18.1 Propiedad

Principales accionistas

Nombre de 12 mayores Tipo de RUT Participacion | Namero de
Accionistas personas de propiedad | acciones
BBVA Rentas e Inversiones Limitada D 76.520.070-9 48,60% | 277.020
AFP Capital S.A. C 98.000.000-1 29,40% 167.580
AFP Cuprum S.A. C 08.001.000-7 16,70% 95.190
AFP Planvital S.A. Cc 98.001.200-K 5,30% 30.210
Total 100,00% 570.000

A: Persona natural nacional
B: Persona natural extranjera
C: Sociedad an6nima abierta
D Otro tipo de sociedad

E: Persona juridica extranjera

18.2 Capital Pagado

a)

Nlamero de acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se encuentran suscritas y pagadas la tofalidad de las

acciones emitidas a esta fecha, segun se detalla a continuacién:

Serle N° de acciones | N° de acciones | N° de acciones con
su_scritas pagadas derecho a voto
Unica 570.000 570.000 570.000
b)  Capital (M$)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado es el siguiente:

Serie

Capital suscrito
M$

Capital pagado
M$

Unica

12.858.804

12.858.904
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18.3 Reservas

saldo Saldo

Concepto Inicio Movimientos Final
del periodo | 31-12-2016
Variacién UF en aportes de capital 169.424 0 168.424
Utilidad no realizada en instrumentos financieros 53.127 (44.735) 8.392
Ganancia actuarial en provision 1AS 73 {7.638) (7.563)
Total 222.824 (62.371) 170.253

La ganancia actuarial en la determinacion de la provisidn por Indemnizacion de Afos de
Servicios (IAS), corresponde a la sumatoria de las desviaciones entre el modelo de valuacién, respecto
del comportamiento real de beneficios, datos e hipétesis. Conforme lo anterior, s el ajuste para corregir
los registros financieros a la realidad econdmica a la fecha de los estados financleros.

IFRS por medio de NIC19 meodificada, requiere desde el 01.01.2013 registrar directamente en
resultados integrales las ganancias y pérdidas Actuariales. Esta reserva de patrimonio no se reversa por

instrucciones explicitas de la NIC19 actualizada.

Concepto Saglc!o Movimientos Saldo Final
Inicio del periodo 31-12-2014

M$ M$
Variacién UF en aportes de capital 169.424 0 169.424
Utilidad no realizada en instrumentos financieros 25,267 27.860 53.127
Ganancia actuarial en provisién IAS 0 73 73
Total 194.691 27.933 222.624

18.4 Utilidades retenidas y dividendos
Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2015 31-12-2014

m$ M$
Saldo inicial Ganancias/(Pérdidas) acumuladas {434.247) (1.686.873)
Ganancias/{Pérdidas) del periodo 1.148.425 1,221,074
Diferencia de tasas Impuesto Diferido Ley N° 20.780 0 31,552
Saldo final ganancias/(pérdidas) acumuladas 714178 (434.247)

19. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA EXTRANJERA {IAS 21)

Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2015 3112-2014
Ms M$
Diferencla de cambio reconocida en resultado excepto para
instrumentos financieros medidos al valor razonable a través de 42.095 (29.818})
resultado
Reservas de conversion 0 0
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20. CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Administradora mantiene contratos de prestacion
de servicios con ofras empresas, cuyo costo ha sido cargado a resultados durante el presente gjercicio,
los que se desglosan a continuacion:

Tipode § t;
ipodeSorviclo Ftregada | Valortotal } 5oy i ivctamire de 2015, | Y19 | 131 e Diciembre de 2014,
Nombh: G
amhre e al servicio Coste Incurrido|Saldo Adeudade del sardicl Costo Incurride|Salda Adeudado
M$ 2015 mé M$ M§ 2014 H M3
AFP Provida 5., Adm{nls!radora da Fondos de Recaudarlén y custadiada 57288 57.288 26,558 58,301 58301 12,551
Pensfones documentos
AEP Planvital S.A. Administradora de Fondos de Recaudaridn y custedia de 2714 2.714 210 2051 8.051 2438
Penstones documentos
AFP Habltat5.A, pdminisiradora de Fondos e {Recaudacény custadia de 10330 10.130 1713 19,163 18.169 33m
Penstonas documentas
AEP Cuprum 5.A, Administradora de Fondos de Recaudaclén y custodiade 12,326 12.3%6 3152 14,876 14,676 552
Pensfones documentos
AFP Modelo S.A, Adminlstradora de Fondos de  [Recaudacidn y custodiade 15510 15.510 2,603 167 17.617 2810
Pensiones documentas
AEP Gaplial 5.4, Admilnistradora de Fondos de Recaudaddny custodis de 54520 64,579 5.956 6,95 €6.795 5.545
Penstones documentos
Atenta Chile S.A. Centros de Teleateacion ¢ 1‘“]‘;‘;':3:‘;“"*"‘“ s desde su 250109 250109 aze76| 28562 226562 38.026
Entel Telefénica 5.A. Servicio de comunicacidn (phone] {Telefoniz Local 18.670 18.670 1313 85.116 85.116 2.013
Empresa de Comreos de Chile Serviclas Postales Hacionslese  Despacha Cartotas 2 Afiliados 76431 764311 24| 84545 914,545 5572
tntarnacionales,
Deposite Central de Valores Deposite de valores Custodia de Valores 246.075 246,075 20,008 218,551 218.551 29,772
Pravired Serviclos de administracién de Servicios cohranzas Mora 197.288 197.288 25,192 206,884 206,884 5,634
cartera y processmiento datos presuntay DNPA,
Previred servidas de administraciénde o o g gen 487,621 487,631 83605 475183 475.183 37.447
cartera y procesamiento datos
Banca Estado Banco Pugode beneficios aAflfados | o0 g 439,983 B2as2| 356437 356,437 73.000
Servipag Ltda, Recaudacién y Pago de Seruicins |7 20 02 Beneficios @ Afifados 455,287 455,287 20066 637,344 £37.344 50,000
Crpro 5.4, Servicies y Asesorias Profeslonales{Cobranza Judiclal 245.400 245,400 £1.351 262.912 262,913 71019
Rrown Brothers Harriman Servicios ge Custodia Custadia extranjera 90,181 90,181 27.593 85.880 85,880 7.500
anciile Corredores de Bolsa 5. A. carradores de Bolsa servicios de Operaciones 1488 1.488 a 7,572 7572 298
jBursatiles
Bice Inversiones Corredores de Bolsa 8. A, JCorredores 2 Bolsa ;z:::::fﬂ Cperaciones 2273 .27 1.033 o [ 1]
1.0, Trust 5. A, Corredares de Bolsa Corredores de Bolsa Z:’l‘s':?:e Operaciones 2.008 2.008 0 4159 4159 1366
itau BBA Corredor de Bolsa Limitada Corredores de Bolsa ?:IMC:_?S de Operaciones 28,155 25,165 601 20.625 20.625 2,039
rsatiies
Penta Corredores de Bofsa 5.4, Corredores de Bolsa Servicias de Operaionas o ) ) 3.680 3.680 0
Bursatifes
Bancoestada 5.4, Comredores de Bolsa  [Carredares de Balsa ::“’i‘:f:s de Operacionzs 20475 20.175 556 30400 30400 1430
rsataes
Bolsa de Comercio de Santtage Balsa de Comerclo Artiendo Terminales y 65.755 65.755 5.357 68.424 68.424 11097
Perachos de bolsa
Prestacién de Servicios Arrendamientn de equipos
Sonda 5.4, Computadienales y Dasarrotio computadenales y Prestaddn 183,773 189.779 67.844 134,677 134.677 35811
T lagico. de Servicios,
Comercializacién Equipos, Archive Fislco y Electrentcs,
Magul tos, it
Tata Consultancy Services Chile . A, uinartas Repuastos, Asuzorls, 3008 312.049 2677 o ¢ 0
Archivo Fisico y Electrénico,
Custodia Documentos, Custodla de Documentas
Adexus Asesarias S.A. Servicios, Asesortas y Consultorlss. | e profestanates 152.730 157.730 2676] 175350 175.350 14078
impoHacidn, representacidny Redes, Comunicacldn, Enlaces
Adexus S.A. 881288 381288 137,588 685,797 685.777 51.693
vanta de equipos de computaddn, |y almacenamianto de dates
Emp. Nacional de Telecamunicaciones $.AfTelecomunicaciones servicios de Red de Datos. 270810 277,810 25.807|  226.881 276,881 24.485

21.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Administradora ha

REMUNERACIONES DEL. DIRECTORIO

siguientes remuneraciones al directorio:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 3112.2016 31-12-2014
M$ Ms
Dietas 82.977 78917
Comité de Inversiones 17.633 16.789
Comité de Auditoria y Control Interno 14.489 18.221
Comité de Operaciones 5.084 936
Comité Recursos Humanos 0 937
Total 120.083 115.800

devengado y pagado las
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En Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el 31 de julio de 2015, dentro de ofros aspectos,
se acordé mantener el monto de cada una de las dietas vigentes a la fecha de la Junta, esto es, los
directores tienen derecho a una dieta mensual equivalente a 80 Unidades de Fomento para el Presidente
del Directorio; una dieta mensual equivalente a 40 Unidades de Fomento para cada uno de los restantes
directores titulares; una dieta mensual equivalente a 30 Unidades de Fomento para el director suplente y,
una dieta mensual equivalente a 20 Unidades de Fomento por cada comité que conformen los sefiores
directores, sea titular o suplente.

La dieta especifica se devenga por el s6lo hecho de asistir el director a la sesion respectiva, y en
el caso de los suplentes, aun cuando se encuentre presente el correspondiente director titular. De
acuerdo a lo anterior, los sefiores directores perciben ias siguientes remuneraciones:

Nombre director Cargo Sesion | Comité
Normal U.F.
U.F.
Jorge Cruz Diaz Presidente 80 20
Rosa Ackermann QO Reilly Vicepresidente 40 20
Raoberto Karmeli¢ Olivera Director 40 20
Rafael Aldunate Valdés Director 40 20
Alfoniso Serrano Spoerer Director 40 20
Pedro Arturo Vicente Molina Director suplente 30 20
Miguel Angel Domenech Corradossi | Director suplente 30 20

22. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a) Garantias directas

De conformidad con la clausula vigésimo octava del Contrate de Administracién del Régimen de
Seguro de Cesantia de fecha 1 de octubre de 2012, la Sociedad Administradora, con el objeto de
garantizar en todas sus partes el cumplimiento integro y oportuno de todas y cada una de las
obligaciones contraldas por la Sociedad Administradora en este contrato y demas normas aplicables,
hasta su término, constituyé la denominada Garantfa de Fiel Cumplimiento det Contrato a la que se hace
referencia en las Bases de Licitacién del seguro, entregando quince boletas de garantia bancaria,
pagaderas a la vista, irrevocables, tomadas por la Sociedad Administradora en el Banco Santander Chile
a nombre de la Subsecretaria de Hacienda, cada una por la cantidad que mas abajo se detalla y con
vencimiento todas ellas al 05 de diciembre de 2016. Tales holetas podran hacerse efectivas y cobradas
por la Subsecretaria de Hacienda, sin mas tramite y ante su sola presentacién y/o cobro, sea total o
parcialmente, para el efecto de hacer efectivo el cobro de las multas establecidas en el contrato, en los
casos que este sefala.

Las boletas tienen una vigencia de tres afios, debiendo sustituirlas la Administradora con a lo
menos quince dias de anticipacion al término de sus vigencias por otras emitidas en iguales términos y
condiciones, en forma sucesiva hasta cubrir el plazo de trece afios a contar de |a fecha de suscripcion
del contrato, '

Durante la vigencia del Contrato, podran devolverse parcialmente boletas de garantia bancaria
cada dos afios por el monto maximo de U.F 50.000, siempre que la Sociedad Administradora acredite
mediante informe favorable de la Superintendencia de Pensiones gque ha cumplido cabalmente con sus
obligaciones.
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Tipo de Saldos pendientes | Liberacién de las
Activos Comprometidos |de pago a fecha de
Acreedor de la Garantia cierre de los EEFF CGarantias
Valor M$ M$ M$

Garantia Tipo Contable 2015 2015 Activos
Subsecreiaria de Hacienda Real UF 100.000,00 2562909 | 2562.900 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256,291 0
Subsecreiarfa de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 ¢
Subsecredarfa de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretarfa de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256,291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256,291 256.291 0
Subsecretarfa de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecrefaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.281 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 13.000,00 256.290 256.290 0
Subsecretarla de Hacienda Real UF 10.000,00 256,290 256.280 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 258.281 256.291 0
Subsecretarfa de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.454 | 1281.454 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.455 | 1281455 ¢]
Subsecrefarfa de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.455| 1281455 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.455 | 12814585 0
Total ' ¢ 400.000,00 10.251.636 | 10.251.636 0

b) Garantias indirectas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad Administradora no mantiene garantias indirectas,
¥ no se conoce de alguna que la Sociedad Administradora deba informar expresamente.

c) Otras contingencias
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad Administradora no conoce de alguna ofra
contingencia y/o restricciones que deba informar expresamente.
23. SANCIONES
a) De la Superintendencia de Pensiones:

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad Administradora ha sido objeto de las siguientes
sanciones por parte de la Superintendencia de Pensionas:

¢ Resolucion N° 31 de |la Superintendencia de Pensiones

Mediante Resolucién N°31 de fecha 12 de agosto de 2015, la Superintendencia de Pensiones
aplicd a la Sociedad Administradora una mulia a beneficio fiscal por el equivalente a 400 Unidades de
Fomento, en razon de irregularidades detectadas en la presentacion, cobro v percepcion de beneficios
del Seguro de Cesantla por medio de mandatos.

s Resolucion N° 47 de la Superintendencia de Pensiones

Mediante Resolucién N°47 de fecha 30 de septiembre de 2015, la Superintendencia de
Pensiones aplicé a la Sociedad Administradora una multa a beneficic fiscal por el equivalente a 200
Unidades de Fomento, como consecuencia de su inasistencia a una asamblea de aportantes del Fondo
de Inversién Siglo XXI, celebrada el 27 de enero de 2015.
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¢ Resolucion N° 59 de la Superintendencia de Pensiones

Mediante Resolucion N°59 de fecha 23 de octubre de 2015, la Superintendencia de Pensiones
aplicd a la Sociedad Administradora una multa a beneficio fiscal por el equivalente a 400 Unidades de
Fomento, por efactuar la venta de un instrumento del fondo de Cesantia a precio perjudicial para dicho
Fondo, como consecuencia de errores en su proceso de enajenacion.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad Administradora ha sido objeto de las siguientes
sanciones por parte de la Superintendencia de Pensiones.

* Resolucion N° 65 de la Superintendencia de Penslones

Por Resolucion N° 65 de fecha 28 de agosto de 2014, notificada con fecha 2 de septiembre de
2014, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la Sociedad Administradora una sancién de censura,
por infringir las instrucciones contenidas en el Libro IV, Titulo 1X, Letra A, Capitulo it del Compendio de
Normas del Seguro de Cesantia por no remitir Superintendencia, dentro del plazo dispuesto por la
normativa vigente, su informe de asistencia y participacion en juntas de accionistas, de tenedores de
honos y asambieas de aportantes de fondos de inversion, correspendiente al mes de febrero de 2014.

» Resolucién N° 67 de la Superintendencia de Pensiones

Por Resolucion N°67 de fecha 1 de septiembre de 2014, notificada con fecha 3 de septiembre de
2014, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la Sociedad Administradora una multa a beneficio fiscal
equivalente a 200 Unidades de Fomento, por transgredir el N°4 del Capltulo Il sobre Adquisicidn y
Enajenacion de Instrumentos y Realizacién de Operacicnes, de la letra B del Titulo Il del Libro IV del
Compendio de Normas del Seguro de Cesantia, al realizar una operacién de compra de 180.000
unidades de bono del emisor ENTEL S.A. para el Fondo de Cesantia Sclidario, cuya fecha de
perfeccionamiento pactada fue el 20 de diciembre de 2013, operacion que se materializé el dia 21 de
enero de 2014, excediendo con ello el plazo maximo de 15 dias contado desde la fecha de
perfeccionamiento originalmente pactada, que permite ei Compendio de Normas ya indicado. La multa
no fue reclamada judicialmente.

h) De otras autoridades administrativas:
+ Resolucion N° 6220/15/56 Inspeccién del Trabajo

Por resolucién N°6220/15/56, la inspeccion del trabajo aplicé a la Sociedad Administradora una
multa a beneficio fiscal equivalente a 3 UTM, por no enviar a la inspeccién de trabajo dentro de los 3 dias
habiles siguientes a la separacién de un trabajador, copia del aviso de término de su contrato por la
causal establecida en el N° 7 del art. 1680 del cédigo del trabajo; lo anterior por cuanto dicha
comunicacion fue ingresada el 13 de abril de 2015 v la fecha de término de los servicios fue el 08 de abril
de 2015.

» Resolucién N° 6220/15/56 Inspeccidn del Trabajo

Por resolucién N° 6220/15/56, la inspeccion del trabajo aplicéd a la Soctedad Administradora una
multa a beneficio fiscal equivalente a 3 IMM, por no exhibir toda la documentacion exigida que deriva de
las relaciones de trabajo, necesaria para efectuar las labores de fiscalizacién en audiencia de
comparendo de conciliacién de fecha 27 de abril de 2015, segln el siguiente detalle: registro control de
asistencia meses de marzo y abrit 2015 por cuanto se exhibieron folocopias simples de dichos
documentos y comprobante de pago de remuneracion mes de abril 2015.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Sociedad Administradora no ha recibido
otras sanciones de ofras autoridades administrativas.
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24, PROVISIONES (CODIGOS 21.11.060 y 22.11 .060)

) Provisiones Pasivo Corriente (Codigo 21.11.060)
Clase: Clases de provisiones
Cuenta: Otras Provisiones
Codigo: 21.11.060 .
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Provision Bono de Desempefio 485.566 " 120.393
Provisién de Vacaciones 438.861 331.275
Provision [AS (parte Corriente) 23.338 0
Total 947.765 460.668
N Provisiones por Beneficios a Empleados {22.11.060){IAS 19)

La Sociedad se encuenira sujeta a abligaciones por beneficios de largo plazo con sus
empleados, las cuales corresponden principalmente a pagos futuros de indemnizaciones por afios de
servicio de sus trabajadores, gue se hacen efectivas al momento de concluir la relacién laboral, solo en
la situacién descrita a continuacion:. El beneficio opera dentro del marco de la regulacion legal vigente en
Chile y en consideracion a que [a Sociedad debera desvincular y pagar indemnizaciones al término del
contrato de administracion del seguro de cesantia. Conforme indica la norma, la obligacién se reconocid
porque la entidad no tiene otra alternativa mas realista que hacer frente a los pagos correspondientes.
Durante el periodo finalizado a diciembre de 2015, no se registraron modificaciones relevantes a los
planes de beneficios definidos.

Esta provision es registrada al valor actuarial de las obligaciones estimadas futuras, conforme al
método de la unidad de crédito proyectada requerido por las normas internacionales de informacion
financiera. La base para el registro de esta obligacion, estd determinada por la dotacidén beneficiaria
vigente. Los cambios en la provisién se reconocen en resultados en el periodo en gue se incurren, las
utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de otros resultados integrales.

El costo de servicic del periodo corriente es el incremento, en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos, que se produce como consecuencia de los servicios prestados por
los empleados en el periodo, Se determina descontando los flujos de pago estimade, considerando la
serie de tasas de Interés de mercado para instrumentos de deuda de large plazo correspondientes a la
misma moneda en que se pagaran las obligaciones y con plazos de vencimientos similares.

El costo por intereses es el incremento en el periodo, en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos, como consecuencia de aproximar la obligacion al vencimiento en un perfodo mas.
Los resuitados actuariales cofresponden a desviaciones en el saldo de la obligacién, producte de
modificaciones en los supuestos demograficos, parametros financieros y por cambios en la estructura de
la dotacién (efecto por experiencia).

El valor presente de la provisién esta sujeto a incertidumbre expresada en los principales
supuestos actuariales, los cuales corresponden a los siguientes:

Principales Hipotesis Al 31-12-2015 Al 31-12-2014
Tasa de descuento nominal anual 4,6565% 4,51%
Incremento salarial, promedio anual 5,06% 5.06%
Tasa de inflacion futura de large plazo 3,00% 3,00%
Duracién esperada de |as obligaciones 8,75 7,75
Tasa de rotacidn, retire voluntario anual 4,70% 6,35%
Tasa de rotacién anual de despido 5,30% 5,69%
Tasa de rotacién, ofras causales 0,40% 0,66%
Tablas de mortalidad utilizadas para la proyecciones CB14 RVCS
Fecha de Término 01-10-2022 01-10-2022
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lLas tasas de descuenio corresponden a la cotizacion en el mercado secundario de los bonos
gubernamentales emitidos en Chile, por la ausencia de otros instrumentos locales que satisfagan los
requerimientos impuestos por la normativa. La inflacién anual corresponde a la meta de largo plazo
declarada publicamente por el Banco Central de Chile. Las tasas de rotaciones se han determinado
mediante la revisién de la experiencia propia de la Sociedad, mediante el estudio del comportamiento
acumulado de [as salidas para los Gltimos tres afios sobre las dotaciones vigentes (analisis efectuado por
causal). Las tasas de crecimiento de las rentas indemnizables responden a la tendencia de largo plazo
ohservada al revisar las remuneraciones histéricas pagadas por ta Sociedad. Las tablas de mortalidad
utilizadas para los célculos actuariales corresponden a las vigentes emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, se emplean éstas debido a que son una representacién apropiada del mercado
chileno y por la ausencia de profundidad estadistica para elaborar estudios propiocs. Las edades de
jubilacién son las definidas en el retiro programado de las AFP, un parametro de aceptacion general en

el mercado chileno.

¢« Cuadro de revelaciones

A continuacién se presenta el cuadro de conciliacion de saldos de obligaciones correspondientes

a provisiones por beneficios post empleo:

Cuadro de revelaciones financieras Al 31-12-2015 Al 31-12-2014
M$ m$
Saldo Inicial 167.272 0
Costo del servicio 207.488 149.587
Costo de intereses 7.542 967
Pago de heneficios {18.239) (894)
Pérdidas (ganancias) actuarial 10.024 {73
Costos de los servicios pasados 0 17.685
Subtotal 374.088 167.272
Activos asociados al plan {187.852) {90.135)
Provision IAS (parte Corriente) (23.337) 0
Total Provisiones (Cédigo 22.11.060) 162.799 77.137
Las remediciones actuariales del periodo se detallan a continuacion:
Cuadro de remediciones Al 31';}'2'2015 Al 31-12-2014
$ M$
Por supuestos demograficos 1.073 0
Por supuestos financieros (3.180) 12.810
Revaluacidn por experiencia 12.131 (12.883)
Total de Jas Revaluaciones del periodo 10.024 (73
Al 31-12-2015 Al 31-12-2014
M$ M$
Porcién de corto plazo determinada por la Administracién 47.477 21.229
Saldo de {a obligacién para un afic adicional (proyeccién) 617.108 364.957
Promedio mensual esperado de pagos dentro de los proximes 12 meses 3.956 1.769

Se ha sefectuado una valuacidén prospectiva del saldo del pasive bruto, el cual asciende a
M$517.108 al 31 de diciembre de 2016 (M$ 374.088 a diciembre 2015).
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A continuacién se expresa la revision de las sensibilidades efectuadas sobre las provisiones:

Medicién de riesgos financieros a diciembre 2015:

Medicion riesgos financieros | Reduccion | Utilizado | Ampliacién| Efecto (+) | Efecto (+)
Tasas de descuento 4,051% 4,551% 5,051% 3.43% -3,30%
Crecimiento de rentas 4,560% | 5,080% 5.560% -2,96% 3,02%
Rotaciones laborales 9,360% | 10,400% 11,440% 4,00% -3,81%
Tasas de mortalidad -25,00% CB-14 25,00% 0,97% -1,21%
Medicién de riesgos financieros a diciembre 2014:

Medicién riesgos financieros Reducciéon | Utifizado | Ampliacion| Efecto (+) Efecto (+)
Tasas de descuento 4,009% | 4,509% 5,009% 3,94% -3,78%
Crecimiento de rentas 4,560% | 5,060% 5,560% 2,91% 2,90%
Rotaciones laborales 11422% | 12,691% 13.961% 4,08% -3,87%
Tasas de mortalidad -25,00% | RV-2009 25,00% 0,45% -0,45%

25. OTRAS REVELACIONES

25.1 Revelaciones de cuentas del estado de resultados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra el detalle para algunas cuentas incluidas

en las clases de estados de resultados:

Clase: Gastos por Empleado
Cuenta: Otros gastos de personal
Codigo: 31.11.020.080

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Festividades 209.642 176.440
Seleccién de Personal 83.608 31.755
Capacitacién 78.148 111.852
Actividades Deportivas 74.342 21.959
Servicios Externos de RRHH 64,797 17.760
Otros de Personal 25.366 5.151
Asesorias RRHH 0 2.541
Total 535.904 367.558
Clase: Otros Gastos Varios de Operacion
Cuenta: Otros gastos operacionales
Cadigo:  31.11.070.040
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Custodia Digital 312.049 0
Dietas de Directores 82.977 78.917
Comisién de Usuarios 73.885 45.337
Gastos Operacionales 52.403 28.280
Multas Instituciones del Estado 26.150 4,991
Gastos al Registro Civil 17.995 24,661
Comité de Inversiones 17.533 16.789
Comité de Auditoria y Control Interno 14.489 18.221
Comité de Operaciones 5.084 936
Comité de Recursos Humanos 0 937
Total 602.575 219.069
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Clase: Otros Gastos Varios de Operacion
Cuenta: Gastos de Administracion
Codigo: 31.11.070.030
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M3 M$
Arriendos, Gastos Comunes, Luz, Agua vy Aseo 1.786.480 1.721.845
Correspondencia Afiliados (cartolas) 1.068.564 1.232.471
Gastos Pago Beneficios 955,270 993.650
Servicio Recaudacion y Custodia 717.968 729.689
Gastos de Cobranzas 688.682 616,228
Gastos de Inversiones 595.816 604.130
Asesorfas Externas, Auditorias 529,774 513.202
Gastoes de Oficina 453,487 426.615
Gastos de Comunicacidn Interna 242.089 223.675
Gastos Vigjes (Hotelerfa, Alimentacion) 150.115 69.357
Gastos Bancarios 125.644 150.683
Mantencidn y Reparacion 117.188 123.258
Patentes y Seguros 91.660 71.831
Gastos Correspondencia Operaciones 88.826 102,862
Telefonla Fija y Mévil 85.494 87.408
Servicios Bésicos Sucursales 75.583 0
Capacitacién Sucursales 68.195 26.198
Publicaciones 20.725 32.084
Oftros Gastos de Administracion 16.203 17.491
Previred Casilla FTP 4.652 5.105
Gastos Legales 3.531 4.895
Cuotas Sociales 455 435
Total 7.886.401 7.753.090

Nota: En Servicios Basicos Sucursales para el afio 2015 se reflejan gastos que en el afio 2014 estan informados y
distribuidos en diferentes conceptos de gastos. Asl también, para el afio 2014 se muestra el concepto Capacitacidn
Sucursales que originalmente se mostraba como Otros Gastos de Adminisiracion.

25.2 Revelaciones de cuentas del estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra el detalle para algunas cuentas incluidas
en el estado de situacidn financiera:

Clase: Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuenta: Acreedores comerciales
Codigo: 21.11.040.010
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Proveedores nacionales por servicios 587.709 241.972
Proveedores nacionales por compras de activos 174 25178
Cheques Caducos 169 0
Total 588.052 267.150

Con relacion a los cheques caducos, la Sociedad Administradora tiene contemplado
realizar permanentes gestiones de revalidacion de ellos, las que de no prosperar, permitirfan a
partir de 1 afo de su caducidad, el reconocimiento como otros ingresos.

45



Clase: Clases de Otros Pasivos Corrientes
Cuenta: Otros Pasivos Varios
Codigo: 21.11.080.020
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Obligaciones devengadas drea Cobranzas 222.589 129.226
Obligaciones devengadas area Administracién 137.674 101.904
Obligaciones devengadas drea Recaudacién 124.114 23.422
Obligaciones devengadas drea Beneficios 111.447 123.000
Obligaciones devengadas 4rea Inversiones 76.736 62.122
Obligaciones devengadas area RR.HH. 33.957 109.720
Obligaciones devengadas 4rea Riesgo 30.865 8.657
Obligaciones devengadas 4rea Tesoreria 20.150 0
Obligaciones davengadas area Servicios 27.312 76.051
Obligaciones devengadas rea Tecnologla Informatica (T1) 20.748 31.658
Obligaciones devengadas area Regularizaciones 5.878 5.266
Obligaciones devengadas area Operaciones 4.081 81.130
Obligaciones devengadas area Comunicaciones 762 1.521
Total 825,193 763.677

Las obligaciones devengadas son cuentas a pagar por la prestacion de diversos servicios propios del giro de la Sociedad
Administradora, paclados previamente y por los cuales se ha podido efectuar una cuantificacién razonable de la

obligacion contractual.

Clase: Clases de Ofros Pasivos Financieros
Cuenta: Otros Pasivos Financieros
Cddigos: 21.11.030 —22.11.030
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Obligaciones por leasing (porcién corriente) 315.828 280.327
Obligaciongs por leasing (porcién no corriente) 136.684 289.482
Total 452.512 579.789

25.3 Revelaciones de cuentas de pagos anticipados y otros activos

Clase: Clases de Pagos Anticipados
Cuenta: Pagos Anticipados
Cédigo: 11.11.100
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Pagos anticipados por proyectos 0 93.130
Pagos anticipados por remodelaciones 48.615 0
Otros gastos anticipados 356.730 0
Total §5.345 93.130
Clase: Clases de Otros Activos no Corrientes
Cuenta: Otros Activos Varios
Cadigo: 12.11.150.020
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Gastos diferidos por mantencidn leasing 28.948 67.920
Total 29.948 67.920
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28, HECHOS POSTERIORES
A juicio de la Administradora no existen hechos o circunstancias posteriores al cierre del periodo

y hasta la fecha de emisién de estos estados que afecten significativamente los estados financieros de la
Administradora.
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3.0 HECHOS RELEVANTES
¢ Apertura de nueva sucursal en Santiago y cierre de sucursal

A contar del dia 13 de abril de 2015, inicid la atencion de ptblico la nueva sucursal de la
Sociedad Administradora ubicada en la ciudad de Santiago, calle Miraflores N°373. Esta sucursal
reemplaza aquella establecida en la misma ciudad, calls Teatinos N°490, la que atendié publico
hasta el dia viernes 10 de abril de 2015.

¢ Ley 20.829 que introduce modificaciones a la Ley N°19.728 sobre Seguro de Desempleo

Con fecha 24 de abril de 2015 fue publicado en el Diario Oficial, el texio de la Ley N°20.829 que
introdujo diversas modificaciones a la Ley N°19.728 que establece un seguro de desempleo.
Dichas modificaciones dicen relacidn, basicamente, con el incremento de los beneficios que
otorga el seguro, tanto en el caso de su financiamiento con cargo a la Cuenta Individuat de
Cesantla, como cuando tal financiamiento lo es con cargo al Fondo de Cesantfa Solidario.

La reforma contempla que la Sociedad Administradera tendra derecho a una refribucion adicional
a la que se refiere el artfculo 30 de [a Ley N° N° 19.728, que se devengara a contar de la fecha
de entrada en vigencia de la ley y hasta el término del confrato de administracién del Seguro, la
que se pagard con cargo al Fondo de Cesantla Solidario, en los plazos y en la forma que
determine la Superintendencia de Pensiones, mediante norma de cardcter general.

» Designacion de Gerente General Subrogante

El Directorio de la sociedad, en sesion extraordinaria celebrada con fecha 30 de abril de 2015
acordd designar & contar del dia 16 de mayo de 2015, a don Edhin Cércamo Mufioz como
subrogante del Gerente General en caso de ausencia o impedimento de éste, sustituyendo en tal
funcién a partir de la fecha antes indicada a don Manuel Oneto Faure.

¢ Gerente de Finanzas y Recursos Humanos

El dia 16 de mayo de 2015, dejé de prestar su funcién como Gerente de Finanzas y Recursos
Humanos de la empresa, don Manuel Oneto Faure.

¢ Gerente de Administracion y Finanzas

El dia 15 de junio de 2015, asumié la funcion de Gerente de Administracién y Finanzas de la
compafifa, don Patricio Bascufian Montaner,

« Renuncia de director

En el curso de la sesién extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 18 de junio de 2015,
presentd su renuncia al cargo de director de la compafila don Alberto Etchegaray de la Cerda,
para hacerse efectiva a contar del dia 19 de junio de 2015,

« Junta Extraordinaria de Accionistas

El dfa 31 de julio de 2015, con la asistencia de la totalidad de sus accionistas, se celebré la
Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, en el curso de la cual se adoptaron
los siguientes acuerdos; (i) Aprobar por unanimidad la Memoria, el Balance y los estados y
demostraciones financieras de la sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2014; (ii) Elegir como directores de la sociedad a don Jorge Cruz Diaz, don Rafael
Aldunate Valdés, don Alfonso Serrano Spoerer, don Roberto Karmeli¢é Olivera y dofia Rosa
Cecilia Ackermann Q'Reilly, éstos dos Ultimos en calidad de directores autbnomos y como
suplentes de estos dos Ultimos, don Miguel Ange! Domenech Corradossi y don Pedro Arturo
Vicente Molina, respectivamente; (iii) Fijar, por unanimidad, la siguiente remuneracion para el
Directorio y Comités: una dieta mensual equivalente a 80 U.F. para el Presidente del Directorio;
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una dieta mensual equivalente a 40 U.F. para cada uno de los restantes directores titulares; una
dieta mensual equivalente a 30 U.F. para el director suplente y una dieta mensual equivalente a
20 U.F. por cada Comité que conformen los sefiores directores, sea titular o suplente. La dieta se
devenga por el sdlo hecho de asistir el director a la sesién respectiva, y en el caso del director
suplente, aun cuando se encuentre presente el correspondiente director titular; (iv) Designar, por
unanimidad, a la empresa Emst & Young como auditores exiernos de la sociedad, para el
ejercicio que termina el 31 de Diclembre de 2015; (v) Designar, por unanimidad, al diario
electrénico "El Mostrador” para efectuar las publicaciones a que se refiere el articulo N° 59 de la
Ley N° 18.046.

Constitucion del nuevo Directorio y eleccion de su Presidente y Vicepresidente

Con fecha 4 de agosto de 2015, se constituyé el nueve Directorio de la compafia elegido en 1a
Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, eligiendo como su Presidente a don
Jorge Cruz Diaz y como su Vicepresidenta a dofia Rosa Cecilia Ackermann O'Reilly.

Designacion de Gerente General subrogante

El Directorio de la sociedad, en el curse de su sesion celebrada con fecha 27 de febrero de 2014,
acordd designar a don Manuel Oneto Faure como Subrogante del Gerente General en caso de
ausencia o impedimento de éste, lo que no serd necesario acreditar ante terceros. La
designacién de don Manuel Oneto Faure, dejd sin efecto la designacién de don Ricardo Lopez
Gémez para ejercer tal funcién.

Renuncia de directora suplente

En el curso de la sesidn ordinaria de Directorio celebrada con fecha 27 de marzo de 2014,
presentd su renuncia al cargo de directora suplente dofa Jessica Lopez Saffie.

Junta Extraordinaria de Accionistas

El dia 30 de mayo de 2014, con ja asistencia de la totalidad de los accionistas, se celebro la
Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, en el curso de la cual se adoptaron
por unanimidad los siguientes acuerdos:(i) Aprobar la Memoria, el Balance y los estados y
demostraciones financieras de la sociedad, correspondientes al ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2013;(ii) Mantener el monto de cada una de las dietas actualmente vigentes, esto
es, una dieta mensual equivalente a 80 UF para el Presidente del Directorio; una dieta mensual
equivalente a 40 UF para cada uno de los restantes directeres titulares; una dieta mensual
equivalente a 30 UF para el director suplente y una dieta mensual equivalente a 20 UF por cada
comité que conformen los sefiores directores, sea titular o suplente; (i) Designar a la empresa
Emnst & Young como auditores externos de la sociedad, para el ejercicio que termina sl 31 de
diciembre de 2014; (v} Designar al diaric electrénico "El Mostrador” para efectuar las
publicaciones a que se refiere el articulo N°59 de la Ley N°18.046.

Politicas de Inversion y de Solucidn de Conflictos de Interés de la sociedad

El Directorio de la sociedad, en su sesién de fecha 26 de agosto de 2014, aprohé las Politicas de
fnversion y de Solucién de Conflictos de Interés de la compaiiia, de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 50 del D.L. N°3.500 de 1980 y lo establecido en el Libro IV, Titulo | del Compendio
de Normas del Segurc de Cesantia de la Supetintendencia de Pensiones.

Conforme lo dispone el Compendio antes mencicnado, la difusidon de las politicas debe
efectuarse a través de la pagina web de la compafifa - www.afc.cl - y una copia de ellas debe
estar & disposicion del plblico en sus sucursales para su consulta, sin perjuicic de otras formas
de difusion que la empresa estime pertinentes o que la Superintendencia de Pensiones
disponga. De igual forma, se debe enviar una copia de tales politicas a [a Comision de Usuarios
del Seguro de Desempleo.
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Cierre y apertura de sucursal en Santiago

El dia 1 de dicismbre de 2014 inicid su operacién una nueva sucursal de la compafila en la
ciudad de Santiago, ubicada en calle Teatinos N°254. Esta sucursal, reemplaza a aquella que
atendia en calle Miraflores N°222, subterraneo, la que dejo de atender ptiblico el dia viernes 28
de noviembre de 2014,

Empresas La Polar S.A. Medida Prejudicial Preparatoria

Con fecha 11 de diciembre de 2014 la Sociedad Administradora ingresd ante la |. Corte de
Apelaciones de Santiago una solicitud de medida prejudicial preparatoria, en virtud de la cual se
requiere al Tribunal respectivo, que ordene a Empresas La Polar S.A. la exhibicidn de diversos
documentos, lo que resulta indispensable para que la Sociedad Administradora deduzca una
accién de indemnizacion de perjuicios extracontractual en contra de la sefialada empresa y de
quienes resulten responsables, per dafios ocasionados a los Fondos de Cesantia.

Oficio Ordinario N° 12.072 del 2 de junio de 2015 de la Superintendencia de Pensiones

Producto de una demanda interpuesta por la Sociedad Administradora en contra de quienes
resulten responsables por hechos que revisten el caracter de falsificacion de instrumento
privado, el dia 9 de septiembre de 2014, el tribunal del 7° Juzgado de Garantia de Santiago,
determinod que los imputados por el delito de estafa y ofras defraudaciones contra particulares
pagaran $129.636.960 a favor de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile |l
8.A., el referido pago se efectud el dia 7 de octubire de 2014, el que a su vez fue enterado por la
Sociedad Administradora el 14 de octubre de 2014 en el Fondo de Cesantia.

Por su parte, mediante el Oficio N° 29.960 de fecha 22 de diciembre de 2014 la
Superintendencia de Pensiones formulé cargos a esta Sociedad Administradora por Ila
responsabilidad que le cabe en las irregularidades detectadas en la presentacion de solicitudes,
cobro y percepcion de beneficios del Seguro de Cesantia, por medio de mandatos
presuntamente falsificados, el cual a la fecha atin se mantiene vigente.

Pagos efectuados y/o comprometidos a pagar a la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile S.A, en liquidacion

Con fecha 30 de diciembre de 2014, la Sociedad Administradora pagd a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. en liquidacién, la cantidad de M$22.834
correspondiente a reembolso de arriendos por el uso de dependencias de esta ultima, ubicadas
en el piso 24 de Miraflores 383, por el periodo octubre de 2013 a mediados de enero de 2014. A
juicio de esta Sociedad Administradora, ho hay montos comprometidos a pagar a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S A. en liquidacion,
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1.

Razones Financieras 31-12-201%
Llquldez Corriente (veces)

Actlvo Corriente {(M$) 9.730.600
Pasivo Corrlente (M$) 3.010.628
Raz6n Acida (veces)

Fondos Disponibles (M$) 308.373
Pasivo Cerrienle (M$) 3.010.626
Raz6n de Endeudamiento (veces)

Pasivos Corriente + No corriente {M$) 3.310.111
Patrimonic {M$) 13,743,335
Proporcitn de ta Deuda Corrlente y No corriente (veces)

Deuda Corriente (M$§) 3.010.628
Deuda Tolal (M$) 3310111
Deuda No Corrienie {M$) 299.483
Deuda Total (M$) 3.310.111
Cobertura Gastos Financieros (veces)

Resullado Antas de Impuesto e Infereses (M) 1.477.504
Gastos Financieros {M$) 109,978
Resultade {veces)

Gastos Financieros (M$) 109.978
Resultado ejercicio (M$) 1.148.425
Bhitda (M3) 2,879,098
Resultado ejercicin (M$) 1.148.425
Rentabilidad de] Patrimonle (%)

Ganancia {pérdida) del ejercicio (M$) 1.148.425
Patrimonio nicial {M$) 12.647.281
Rentabilidad del Actlvo {%)

Gananclas (pérdida) del ejercicio {M§) 1.148.425
Aclivos promedio (M$) 16.040.437
Utilidad por Acciones (M$/Accidn)

Ganancia (pérdida) del ejercicio (M$) 1.148.425
Mimero de acciones suscrilas y 570.000

pagadas al cierre del gjerciclo

3,23

0,13

0.81

0,09

13,43

2,51

9,08

2,01

31-12-2014

7.6864,848
2.013.547

216,925
2.013.547

2,380.146
12.647.281

2,013.547
2.380.146

366.599
2.380.146

1.400.972
105.634

105.834
1.221.074

2,545,163
1,221,074

1.221.074
11.386.722

1.221,074
14.104.737

1.221.074
§70.000
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3,60

0,41

1R 1)

0,85

0,15

13,32

0,09

2,08

10,74

8,66

2,14



Gasto promedlo mens uval por trabajador cotlzante {$/Cotizante)

Promedio gastos operacionales (MS$)

Fromedlo cotizantas tofales

Cotlzantes totales sobre afillados totales {%)

Promedio cotizantes totales

Fromedio afifados totales

Proporclién patrimonio neto respecto del capital minimo (veces)

PFatrimenio nelo (M)

Capilal Minime (M$)

31-12-2015

1.814.266
4.289.371

4.289.371
8.524.060

13.743.335
512.582

31.12.2014

422,98 1.527 968
4,179,769

50,32 4.178.769
8.190.042

26,81 12.647.281
492 542
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Rut : 76.237.243-6

Razén Social: Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de
3
Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veraci a7 de Jaﬂ? e?l:ién
incorporada en el informe anual, referido al 31 de diciembre de 2015, d g\erdb“ kslgy ??te
detalle: /
s "l B
e Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU).
o Notas Explicativas a los Estados Financieros.
e Resumen de Hechos Relevantes del ejercicio.
e Andlisis Razonado.
Nombre Cargo Rut Firma A
Jorge Cruz Diaz Presidente 6.334.238-6 (‘ /\
| §
Rosa Ackermann O'Reilly Vicepresidente 6.815.816-8 ﬂﬁ;
J/-' l--’-_—-,‘
/ A
[ 1]/
Roberto Karmelic Olivera Director 4.907.420-4 \ [/l/L
/ -

Alfonso Serrano Spoerer Director 4.754.959-0
. 6‘-'1/@/\,\{ v

Rafael Aldunate Valdés Director 5.193.449-0

..

Victor Patricio Calvo Ebensperger | Gerente General 3.603.599-4 )

Gerente Admin. y

Patricio Bascufian Montaner Finanzas 7.040.458-3

. Subgerente de
Edgardo Romero Valerio Cl;n?abilidad 8.014.247-1

Fecha: 25 de febrero de 2016



Aulorizo las firmas del anverso de don JORGE CRUZ DIAZ, Cl. 6.334 235G,
Presidente, dofia ROSA ACKERMANN OREILLY, Ci. 68158185,
v:cpprestdente don ROBERTO KARMELIC DLWER& C.l. 49074204,
Director,  don ALFONSO SERRANO SPOERER, CU. 4 754 853-0, Director,
don VICTDR PATRICIO CALVO EBENSPERGER, Cl. 3.603588- 4 Gerente
General, don PATRICIO BASCUNAN MONTANER, C.I. 7.040 458- 3, y don
EDGAE‘DD ROMERD VALERIO, C1. 8.014.247-1 Subger&nie de Coniabilidad,

©en representacidon de SOCIEDAD ADMINW‘TEADDRA OE FONDOS DE
CESANTIA DE CHILE Il S & Santiago, 25 .de Febréro de 2016.




